Docusign Envelope ID: E168544B-0992-8B60-8353-27E04F27D424

TERMOS E CONDIGOES DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE CEDULAS DE PRODUTO RURAL COM
LIQUIDAGAO FINANCEIRA, SOB A FORMA ESCRITURAL, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUIGAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA
ADECOAGRO VALE DO IVINHEMA S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

ADECOAGRO VALE DO IVINHEMA S.A., sociedade com sede na cidade de Angélica, estado do Mato
Grosso do Sul, na Estrada Continental, Km 15, s/n°, Fazenda Takuaré, Zona Rural, CEP 79785-000,
inscrita no CNPJ sob o n® 07.903.169/0001-09, doravante denominada “Emitente”, neste ato
representada na forma de seu estatuto social; e

E, do outro lado,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira,
com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n°® 4.200,
Bloco 8, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o n©°
17.343.682/0001-38, na qualidade de agente dos Titulares das CPR-Financeiras (conforme definidos
abaixo), doravante denominada “Agente das CPR-Financeiras”, neste ato representada na forma de seu
estatuto social;

sendo a Emitente e 0 Agente das CPR-Financeiras doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”;

CONSIDERANDO QUE:

(A) a Emitente tem como objeto social, dentre outras atividades, a fabricacdo e industrializacdo de
acucar e de alcool e a exploracao das demais atividades provenientes da agroindustria sucroalcooleira.
Adicionalmente, a Emitente caracteriza-se como “produtora rural”, nos termos do artigo 2° da Instrucao
Normativa da Receita Federal do Brasil n© 2.110, de 17 de outubro de 2022, conforme em vigor, e do
artigo 29 da Lei 8.929 (conforme definida abaixo), sendo que constam como suas atividades na
Classificacdo Nacional de Atividades Econ6micas - CNAE, identificadas em seu comprovante de inscrigao
e situacdo cadastral no CNPJ (@) a “fabricacdo de aglcar em bruto”, representada pelo CNAE n© 10.71-
6-00 (atividade principal), (b) a “fabricacdo de alcool”, representada pelo CNAE n°® 19.31-4-00 (atividade
secundaria); e (c) o “cultivo de soja”, representado pelo CNAE n° 01.15-06-00 (atividade secundaria),
dentre outras atividades secundarias;

(B) a Emitente tem legitimidade para a emissdo das CPR-Financeiras (conforme definidas abaixo),
nos termos do artigo 29, inciso I, da Lei 8.929;

(C) a Emitente deseja realizar sua 1@ (primeira) emissdao de cédulas de produto rural com liquidagdo
financeira, a serem emitidas sob a forma escritural ("Emissdo”), em série Unica, nos termos da Lei 8.929,
para distribuicdo publica, sob o rito de registro automatico de distribuicdo, a Investidores Profissionais
(conforme definidos abaixo), nos termos da Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Lei_de Valores Mobilidrios”), da Resolugdo CVM 160 (conforme definida abaixo) e deste Termo de

Emissao (conforme definido abaixo) (“Oferta”);

(D) é condicdo essencial da Emissdo, estipulada no exclusivo interesse da Emitente e da comunhao
dos Titulares das CPR-Financeiras (e, portanto, em detrimento de qualquer Titular da CPR-Financeira
individualmente), que (i) os Titulares das CPR-Financeiras reconhecam e aceitem (como de fato
reconhecido e aceito estara ao se tornarem Titulares das CPR-Financeiras) que, ao adquirirem as CPR-
Financeiras, estardo se submetendo a um regime de exercicio de direitos colegiado e ndo individual; (ii)
para os fins do item (i), o Agente das CPR-Financeiras seja o Unico mandatario da comunhao dos Titulares
das CPR-Financeiras, com poderes para usar de qualquer acdo para exercer direitos ou defender
interesses dos Titulares das CPR-Financeiras, nos termos aqui previstos; (iii) os Titulares das CPR-
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Financeiras, reconhecam e concordem (como de fato reconhecido e aceito estara ao se tornarem Titulares
das CPR-Financeiras), que o propdsito dos itens (i) e (ii) € de que os Titulares das CPR-Financeiras
usufruam do tratamento usual previsto em todo o arcabougo legal e regulatério aplicavel as ofertas
publicas de titulos de divida, sobretudo em relacdo a prevaléncia da vontade da maioria dos Titulares
das CPR-Financeiras sobre a minoria;

(E) o Agente das CPR-Financeiras € nomeado por meio deste instrumento, de forma irrevogavel e
irretratavel, para atuar como mandatario dos Titulares das CPR-Financeiras no ambito da Emissao, nos
termos dos artigos 653 e seguintes do Cdédigo Civil (conforme definido abaixo) e deste Termo de Emissao;

(F) o presente Termo de Emissdao tem por finalidade estabelecer, entre outras disposicdes, os termos
e condicOes aplicaveis as CPR-Financeiras, a atuacdo do Agente das CPR-Financeiras e ao exercicio
colegiado dos direitos conferidos aos Titulares das CPR-Financeiras perante a Emitente, observando-se
os principios da boa-fé e da liberdade contratual, nos termos da Lei n® 13.874, de 20 de setembro de
2019, conforme alterada, e da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo
Civil"); e

(G) ao setornarem Titulares das CPR-Financeiras, os investidores estardao integralmente cientes e de
acordo com os pressupostos da Emissao, conforme indicado nos “Considerandos” acima, sob pena de
responsabilizacdo perante a Emitente e demais Titulares das CPR-Financeiras por perdas e danos;

vém, por meio desta, e na melhor forma de direito, firmar o presente instrumento particular de "Termos
e Condicbes da 12 (Primeira) Emissdo de Cédulas de Produto Rural com Liquidagdo Financeira, sob a
Forma Escritural, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automdtico de
Distribuicdo, da Adecoagro Vale do Ivinhema S.A.” ("Termo de Emissdo”), mediante as clausulas e
condigdes a seguir.

1. DEFINICOES E PRAZOS

1.1. Para os fins deste Termo de Emissao: (i) palavras e expressdes em letras mailsculas terao
o significado previsto na tabela abaixo; (ii) o masculino incluird o feminino e o singular incluira o plural;
e (iii) todos os prazos aqui estipulados serdao contados em dias corridos, exceto se qualificados
expressamente como Dias Uteis.

Palavra ou expressao Definigao

“Afiliada” significa qualquer Pessoa que, direta ou indiretamente, por
meio de um ou mais intermediarios, Controle, seja Controlada
pela Emitente ou esteja sob Controle comum a/por/com a
Emitente.

“Agente das CPR-Financeiras” significa a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, na qualidade de
agente da presente Emissao, representando a comunhao dos
Titulares das CPR-Financeiras, conforme qualificada no
predmbulo deste Termo de Emissao.

“Assembleia Especial” significa a assembleia especial dos Titulares das CPR-
Financeiras, realizada na forma prevista neste Termo de
Emissao.
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“ANBIMA"

significa a ASSOCIACI\O BRASILEIRA DAS ENTIDADES
DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS - ANBIMA,
pessoa juridica de direito privado, com sede na cidade do Rio
de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n®
501, Bloco II, conjunto 704, Botafogo, CEP 22.250-911,
inscrita no CNPJ sob o0 n® 34.271.171/0001-77.

“ﬁ"

significa a B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO, ou B3 S.A.
- BRASIL, BOLSA, BALCAO - SEGMENTO CETIP UTVM,
com sede na cidade de S3o Paulo, estado de Sao Paulo, na
Praca Antonio Prado, n° 48, Centro, inscrita no CNPJ sob o n®
09.346.601/0001-25.

“BACEN"

significa o Banco Central do Brasil.

“Caixa”

significa o somatério do saldo de caixa e equivalentes de
caixa, aplicacOes financeiras de liquidez imediata, aplicagdes
em contas correntes, saldos bancarios, titulos e valores
mobiliarios imediatamente resgataveis, tudo em
conformidade com as praticas contabeis vigentes, que ndo
estejam sujeitos a Gravames, penhora, arrolamento,
sequestro ou arresto.

n

Carta Fianca”

significa a carta fianca emitida pelo Fiador em favor do Agente
das CPR-Financeiras, na qualidade de representante dos
Titulares das CPR-Financeiras, em garantia do fiel, pontual e
integral cumprimento de todas as Obrigagdes Garantidas, nos
termos da Clausula 7.

“CNPJ” significa o Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda.

“Caddigo Civil” significa a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

“COFINS” significa a Contribuicdao para Financiamento da Seguridade
Social.

“Coligada” tem o significado atribuido no artigo 243, paragrafo 19, da Lei

das Sociedades por Acoes.

“Comunicacao de Liguidacao
Antecipada”

tem o significado previsto na Clausula 11.1.1 deste Termo de
Emissao.

“Comunicacdo de Oferta de Liquidacdo
Antecipada”

tem o significado previsto na Clausula 11.2.2 deste Termo de
Emissao.

“Conta de Liberacdo dos Recursos”

significa a conta corrente n® 4219-6, na agéncia 2372, do
Banco Bradesco S.A. (237), de titularidade da Emitente, em
que sera realizado o desembolso do valor de emissdo das CPR-
Financeiras.
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“Contrato de Distribuicao”

significa o “Contrato de Distribuicdo da 1@ (Primeira) Emissdo
de Cédulas de Produto Rural com Liquidagdo Financeira, sob a
Forma Escritural, em Série Unica, para Distribuicdo Publica,
sob o Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da
Adecoagro Vale do Ivinhema S.A.”, a ser celebrado entre a
Emitente e o Coordenador Lider.

“Contrato de Limite”

significa o "Contrato de Limite Operacional Rotativo para
Prestacdo de Fianca, Outorga de Garantias e Outras Avencas”,
a ser celebrado entre a Emitente, o Fiador e a Adecoagro Brasil
Participagoes Ltda.

“Controlada”

significa qualquer sociedade Controlada (conforme definigdo
de “Controle” abaixo), direta ou indiretamente, pela Emitente.

“Controladora”

significa qualquer acionista Controladora, conforme definigdo
de “Controle” prevista abaixo.

“Controle”

significa o controle, direto ou indireto, de qualquer sociedade,
conforme definido no artigo 116 da Lei das Sociedades por
AcOes.

“Coordenador Lider”

significa o BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicao
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, com estabelecimento na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n® 1309, 5° andar, CEP 04534-011, inscrito no
CNPJ sob 0 n° 06.271.464/0073-93. Os deveres, as fungoes
e a remuneracdo do Coordenador Lider estdo estabelecidos
no Contrato de Distribuigao.

“CPR-Financeiras”

significam as cédulas de produto rural com liquidacdo
financeira, sob a forma escritural, emitidas pela Emitente por
meio deste Termo de Emissdo, nos termos da Lei 8.929, em
favor do Agente das CPR-Financeiras, na qualidade de
representante dos Titulares das CPR-Financeiras.

\\CMN"

significa o Conselho Monetéario Nacional.

A\Y CVM ”

significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data de Emissao”

significa a data de emissdo das CPR-Financeiras, qual seja 15
de outubro de 2026.

“Data de Integralizacao”

significa a data em que ocorrerd a integralizacdo das CPR-
Financeiras, que correspondera a data de sua subscrigdo.

“Datas de Pagamento da Amortizacao”

tem o significado previsto na Clausula 4.1.18 deste Termo de
Emissao.
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“Datas de Pagamento da Remuneracao”

significa cada uma das datas previstas no Anexo I deste
Termo de Emissdo, nas quais serao devidos aos Titulares das
CPR-Financeiras os pagamentos decorrentes das CPR-
Financeiras referentes as parcelas da Remuneragao.

“Data de Vencimento”

significa a data de vencimento final das CPR-Financeiras, qual
seja 15 de outubro de 2032, ressalvadas as hipoteses de
Vencimento Antecipado e/ou de Liquidacao Antecipada.

“Despesas da Operacdo”

tem o significado previsto na Clausula 6.1 deste Termo de
Emissao.

“Destinacdo dos Recursos”

tem o significado previsto na Clausula 6.1 deste Termo de
Emissao.

“Dia Util”

significa qualquer dia exceto: (i) sdbados, domingos ou
feriados nacionais, ou no estado ou na cidade de Sdo Paulo,
ou na cidade de Ivinhema, estado do Mato Grosso do Sul, e
(ii) exclusivamente para o calculo e pagamento de quaisquer
obrigagbes pecuniarias cujos pagamentos devam ser
realizados por meio da B3, sera considerado Dia Util qualquer
dia que nao seja sabado, domingo ou dia declarado como
feriado nacional.

A\}

Divida Liguida”

significa os Empréstimos e Financiamentos menos o Caixa,
conforme os montantes de tais rubricas nas demonstragoes
financeiras da Emitente.

“Documentos da Operacdo”

significam, em conjunto, (@) este Termo de Emissao e seus
eventuais aditamentos; (b) o Contrato de Distribuicdo e seus
eventuais aditamentos; (c) o Contrato de Limite e a Carta
Fianca, bem como seus respectivos eventuais aditamentos e
contratos acessorios; (d) o Aviso ao Mercado; (e) o Anlncio
de Inicio; (f) o Anuncio de Encerramento; (g) as intencdes
de investimento; (h) demais instrumentos celebrados com
prestadores de servigos contratados no ambito da Emissédo e
seus eventuais aditamentos; (i) os demais documentos
elaborados pelo Agente das CPR-Financeiras, pela Emitente
e/ou pelo Coordenador Lider, destinados ao fornecimento de
informagdes relativas ao Agente das CPR-Financeiras, a
Emitente e/ou a Oferta a potenciais investidores e quaisquer
outros documentos contendo informagbes que possam
influenciar na tomada de decisdo relativa ao investimento
(incluindo materiais publicitérios, os documentos de suporte
a apresentagdes para investidores); e (j) demais documentos
submetidos com o requerimento de registro da Oferta na
CVM.

“EBITDA”

significa o resultado liquido do exercicio/periodo, reconciliado
pelas despesas com imposto de renda e contribuicdao social
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sobre o lucro, pelas despesas e receitas financeiras liquidas,
e pelas despesas e custos de depreciacdo, exaustdo e
amortizacao, de acordo com as demonstragdes financeiras
auditadas anuais da Emitente, ajustado mediante a adigao ou
exclusdao dos seguintes itens: (i) dos resultados de
equivaléncia patrimonial, e (ii) da variagdo de outras receitas
e outras despesas, assim classificadas em suas
demonstragdes financeiras anuais auditadas, ndao recorrente
a atividade operacional.

“Efeito Adverso Relevante”

significa: (@) qualquer efeito prejudicial e relevante na
situacdo financeira, nos negdcios, bens (considerados em sua
totalidade) e/ou nos resultados operacionais da Emitente
e/ou Controladas que comprovadamente resulte no
descumprimento dos Indices Financeiros; (b) qualquer efeito
prejudicial e relevante nos poderes ou capacidade juridica
e/ou econbmica da Emitente e/ou Controladas que
comprovadamente a impeca de cumprir suas obrigacoes
decorrentes de qualquer Documento da Operacdo; ou (c)
qualquer efeito prejudicial e relevante que materialmente
afete a constituicdo, validade e/ou exequibilidade de qualquer
Documento da Operagao ou que comprovadamente impega o
cumprimento das obrigacdes neles assumidas.

“Emissao”

tem o significado previsto no Considerando (C) deste Termo
de Emissao.

“Emitente”

significa a ADECOAGRO VALE DO IVINHEMA S.A,,
conforme qualificada no predmbulo deste Termo de Emissao.

4

“Empréstimos e Financiamentos

significa o somatorio (a) dos empréstimos e financiamentos
de curto e de longo prazos contraidos junto a instituigcdes
financeiras e/ou entre Partes Relacionadas da Emitente, (b)
dos empréstimos e financiamentos de curto e de longo prazos
contraidos na forma de emissdo de titulos de divida, valores
mobilidrios (incluindo debéntures) e instrumentos similares,
tudo em conformidade com as praticas contabeis vigentes; e
(c) obrigacbes de resgate ou recompra de titulos e valores
mobilidrios e obrigagdes de recompra de direitos creditorios,
conforme demonstracao financeira consolidada da Emitente.

“Encargos Moratérios”

tem o significado previsto na Clausula 3.8 deste Termo de
Emissao.

“Eventos de Inadimplemento”

significam, em conjunto, os Eventos de Inadimplemento
Automaticos e os Eventos de Inadimplemento Nao
Automaticos.

“Eventos de Inadimplemento
Automatico”

tem o significado previsto na Clausula 10.1.1 deste Termo de
Emissao.
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“Eventos de Inadimplemento N&o-
Automatico”

tem o significado previsto na Clausula 10.1.2 deste Termo de
Emissao.

“Evento de Retencdo de Tributos”

significa qualguer um dos seguintes eventos: (i) alteragoes
na legislacdo tributaria, criando ou elevando aliquotas do
imposto de renda incidentes sobre as CPR-Financeiras; (ii)
mudancgas na interpretacdo ou aplicacdo da legislagao
tributaria por parte dos tribunais ou autoridades
governamentais referentes as CPR-Financeiras; (iii) a
ocorréncia de interpretacdo de tribunais ou autoridades sobre
a estrutura de outras emissdes semelhantes a das CPR-
Financeiras anteriormente realizadas, de acordo com a qual a
Emitente, o Agente das CPR-Financeiras ou terceiros
responsaveis pela retencdo de tributos fiquem obrigados a
realizar o recolhimento de tributos relacionados a essas
operacdes anteriores; ou (iv) outras exigéncias fiscais, a
gualquer titulo, relacionadas a estruturacdo, emissdo,
colocacgdo, custodia ou liquidagdo das CPR-Financeiras, que
resultem na obrigagao de retencdo ou pagamento de tributos
gue nao seriam incidentes caso o Evento de Retencao de
Tributos ndo tivesse ocorrido, nos termos da Clausula 15.1
deste Termo de Emissdo. Ndo sera considerado um Evento de
Retencdo de Tributos qualquer retencdo, recolhimento,
incidéncia ou majoracao de tributo decorrente
exclusivamente (a) da situagdo, condicdo ou caracteristica
particular de determinado Titular de CPR-Financeira, (b) da
alteracdo do domicilio, residéncia, sede ou condicdo tributaria
de determinado Titular de CPR-Financeira, (c) de
descumprimento, por determinado Titular de CPR-Financeira,
de qualquer obrigacao legal ou regulamentar, ou (d) da
auséncia, insuficiéncia ou intempestividade da documentacéao
prevista na Clausula 3.12 deste Termo de Emissao.

“Fiador”

significa o BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira
com sede na cidade de Osasco, estado de Sao Paulo, na
Cidade de Deus, s/n9, Vila Yara, CEP 06029-900, inscrito no
CNPJ sob 0 n© 60.746.948/0001-12, na qualidade de emissor
da Carta Fianca, outorgada em garantia das Obrigagoes
Garantidas, nos termos deste Termo de Emissao.

“Gravame”

significa qualquer garantia real, security interest, cessao ou
alienacgdo fiduciaria, penhora voluntaria, penhor, hipoteca,
usufruto, vinculagdo de bens, concessdo de privilégio ou
preferéncia ou qualquer outro 6nus real, gravame ou direito
real de garantia.

“IGP-M"

significa o Indice Geral de Precos, divulgado pela Fundagéo
Getulio Vargas - IGP-M/FGV.

“{ndices Financeiros”

tém o significado a eles atribuido no item “(x)” da Clausula
10.1.2 deste Termo de Emissao.
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“Investidores Profissionais”

tém o significado a eles atribuido na Clausula 2.5.2 deste
Termo de Emissao.

“IPCA”

significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica - IBGE.

“Lei das Sociedades por Acbes”

significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme em vigor.

“Leis Anticorrupcdo”

significam, em conjunto (@) a Lei n° 12.529, de 30 de
novembro de 2011, conforme alterada e atualmente em
vigor; (b) a Lei n°© 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme
alterada e atualmente em vigor; (c) a Lei n°® 12.846, de 1°
de agosto de 2013, conforme alterada e atualmente em vigor;
(d) o Decreto n® 11.129, de 11 de julho de 2022; (e) o US
Foreign Corrupt Practices Act (FCPA); (f) o UK Bribery Act of
2010; e (g) outras leis e normas que versam sobre atos de
corrupcdo e atos lesivos contra a administracdo publica,
conforme aplicaveis.

“Legislacao Socioambiental”

significa a legislacdo, a regulamentacdo, as regras de
autorregulacao (incluindo o Normativo SARB n° 14, aprovado
em 28 de agosto de 2014, da Febraban), as normas
administrativas e as determinagdoes dos  drgaos
governamentais, autarquias ou tribunais em vigor, no que for
aplicavel a Emitente e relacionadas a salde e seguranca
ocupacional, ao meio ambiente, ao direito do trabalho e a
protecao dos direitos humanos reconhecidos
internacionalmente.

“Lei 8.929"

significa a Lei n°® 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme
em vigor.

“Lei 14.430"

significa a Lei n® 14.430, de 03 de agosto de 2022, conforme
em vigor.

“Liguidacao Antecipada”

significa a liquidacao antecipada das CPR-Financeiras em
razao da Liquidacdo Antecipada Facultativa por Evento de
Retencdo de Tributos, da Liquidacao Antecipada por
Inexisténcia de Taxa Substitutiva ou da Liquidagdo
Antecipada Facultativa.

“Liquidacao Antecipada Facultativa”

tem o significado previsto na Clausula 11.4.1 deste Termo de
Emissao.

“Liguidacao Antecipada Facultativa por
Evento de Retencdo de Tributos”

tem o significado previsto na Clausula 11.1.1 deste Termo de
Emissao.
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“Liguidacdo Antecipada por Inexisténcia
de Taxa Substitutiva”

tem o significado previsto na Clausula 4.1.14 deste Termo de
Emissao.

“Mudanca de Controle”

significa a perda ou qualquer forma de transferéncia direta ou
indireta do Controle da Emitente pela sua atual acionista
Controladora indireta, qual seja a Adecoagro S.A., sociedade
constituida sob as leis de Luxemburgo, com sede na Vertigo
Naos Building, 6, Rue Eugéne Ruppert, L - 2453,
Luxemburgo, registrada sob o nimero de identificacdo em
Luxemburgo sob o n® 2010 2212 089.

“Obrigactes Garantidas”

significam todas as obrigagOes principais e acessoérias e/ou
moratérias, presentes e/ou futuras, assumidas ou que
venham a sé-lo bem como das demais obrigagdes assumidas
pela Emitente no ambito deste Termo de Emissdo, das CPR-
Financeiras, da Carta Fianca e dos demais Documentos da
Operagao, bem como eventuais indenizagdes, todo e qualquer
custo ou despesa comprovadamente incorridos pelo Agente
das CPR-Financeiras e/ou pelos Titulares das CPR-
Financeiras, conforme o caso, inclusive em decorréncia de
processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos e
prerrogativas decorrentes deste Termo de Emissao, das CPR-
Financeiras, da Carta Fianca e dos demais Documentos da
Operacao, em especial, mas sem se limitar, ao pagamento do
valor total da divida da Emitente representada por este Termo
de Emissdo, incluindo: (a) o pagamento do Valor Nominal
Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso) das CPR-Financeiras, acrescido da Remuneragao e dos
Encargos Moratérios, se houver e conforme o caso; (b)
prémio, se houver; (c) a totalidade dos acessérios e do
principal devidos; (d) na hipdtese da ocorréncia de um
Evento de Inadimplemento, despesas com honorarios
advocaticios, desde que comprovadamente incorridos pelo
Agente das CPR-Financeiras e/ou pelos Titulares das CPR-
Financeiras, conforme o caso, em decorréncia de processos,
procedimentos, outras medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarios a salvaguarda de direitos e prerrogativas dos
Titulares das CPR-Financeiras decorrente deste Termo de
Emissdo, das CPR-Financeiras, da Carta Fianga e dos demais
Documentos da Operagdao, conforme aplicavel;, e (e) as
obrigacOes relativas aos prestadores de servicos da Emissao,
nas situagdes em que, caracterizada a inadimpléncia da
Emitente, tais obrigagdes recaiam sobre os Titulares das CPR-
Financeiras.

“Oferta”

tem o significado previsto no Considerando (C) deste Termo
de Emissao.

“Oferta de Liguidacdo Antecipada”

tem o significado previsto na Clausula 11.2.1 deste Termo de
Emissao.
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“Onus Permitidos”

significa todo e qualquer: (@) Gravames existentes na data
de emissao das CPR-Financeiras; (b) Gravames constituidos
em decorréncia de renovagbes ou substituicdes ou
repactuacgoes, totais ou parciais, de dividas existentes na data
de emissao das CPR-Financeiras, desde que o Gravame seja
constituido exclusivamente sobre todo ou parte do ativo que
garante a divida renovada, substituida ou repactuada no
mesmo montante da divida original; (c) Gravames existentes
sobre qualquer ativo de qualquer sociedade no momento em
que tal sociedade se torne uma Controlada; (d) Gravames
constituidos para financiar todo ou parte do prego (ou custo
de construcao ou reforma, incluindo comissdes e despesas
relacionados com a operacdo) de aquisicdo, construcdo ou
reforma, pela Emitente, apds a data de emissdo das CPR-
Financeiras, de qualquer ativo (incluindo capital social de
Controladas), desde que o Onus seja constituido
exclusivamente sobre o ativo adquirido, construido ou
reformado; (e) Gravames constituidos no &ambito de
processos judiciais ou administrativos; (f) Gravames
involuntarios ou necessarios constituidos por forca de lei no
curso normal dos negédcios, incluindo usucapidao e
desapropriacao (exceto pelo disposto no item “1” abaixo),
direitos de passagem, servidOes, restricdes de zoneamento,
ou outros 6nus involuntdrios ou necessarios que recaiam
sobre bens imdveis no curso normal dos negdcios de natureza
semelhante, desde que (1) ndo afetem de forma substancial
o valor ou a destinacdo do bem imdvel nas operacoes da
Emitente; ou (2) seja contestado de boa-fé na esfera judicial
com o objetivo de obstar a excussdo ou venda do ativo (g)
Gravames constituidos em decorréncia de exigéncia do
licitante em concorréncias publicas ou privadas (performance
bond) no ambito de leildes de energia nos quais a Emitente
participe, observados os termos e condigdes relativos a
respectiva concorréncia; (h) Gravames constituidos sobre
estoque ou recebiveis da Emitente para garantir linhas de
crédito, de financiamento a importacdo ou de exportacdo,
desde que o valor total da divida garantida por tal estoque ou
por tais recebiveis em determinado periodo de 12 (doze)
meses nao exceda 70% (setenta por cento) da receita bruta
de vendas no mesmo periodo, com base nas entdo mais
recentes informagdes financeiras consolidadas anuais
auditadas da Emitente, observado que as operagdes de “ACC
- Adiantamento sobre Contrato de Cambio”, “ACE -
Adiantamento sobre Contrato de Exportagdo” ou “Pré-
Pagamento de Exportacdo” nao sdo consideradas operacodes
garantidas por estoque ou recebiveis para os fins do calculo
acima e, para tanto, ndo podem ser onerados; (i) Gravames
constituidos em garantia de obrigacdes financeiras com
recursos provenientes, direta ou indiretamente, de entidades
multilaterais de crédito ou bancos de desenvolvimento, locais
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ou internacionais (incluindo, mas nado se limitando ao Banco
Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES ou
a Financiadora de Estudos e Projetos—FINEP), BNDES
Participagdes S.A. — BNDESPAR, FINAME, FINEM, SUDAM,
SUDENE, ou quaisquer outras entidades ou agéncias de
fomento federais, estaduais ou municipais, incluindo o Fundo
de Desenvolvimento do Centro Oeste - FCO), ou de bancos
comerciais privados atuando como credores, em conjunto
com, ou como agentes de repasse de entidades multilaterais
de crédito ou bancos de desenvolvimento, no ambito de tais
obrigacodes financeiras; (j) em adicdo as hipdteses previstas
nas alineas (a) a (i) acima, Gravames constituidos sobre
ativos que ndo excedam, em valor individual ou agregado, o
maior entre os seguintes valores: (i) 10% (dez por cento) dos
ativos totais da Emitente, com base nas entao mais recentes
informacdes financeiras consolidadas anuais da Emitente e
(ii) valor equivalente a uma das unidades industriais da
Emitente, desde que neste caso o ativo onerado seja a propria
unidade industrial.

“Parte Relacionada”

significa (@) qualquer Controlada, Afiliada ou Controladora da
Emitente; (b) qualquer fundo de investimento administrado
pela Emitente e/ou por Controlada da Emitente ou no qual a
Emitente e/ou qualquer de suas respectivas Controladas
invista; (c) qualquer administrador de qualquer das pessoas
acima referidas, ou pessoa Controlada por qualquer de tais
administradores; e (d) qualquer familiar de qualquer das
pessoas acima referidas ou pessoa controlada por familiar de
qualquer das Pessoas acima referidas, bem como seus
respectivos conjuges, companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau.

“Parte Relacionada CPC”

tem o significado atribuido no respectivo Pronunciamento
Técnico do Comité de Pronunciamentos Contabeis,
recepcionado pela CVM.

“Periodo de Capitalizacdo”

significa o intervalo de tempo (i) que se inicia na Primeira
Data de Integralizagao das CPR-Financeiras (inclusive) e
termina na primeira Data de Pagamento de Remuneragao
(exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou
(ii) que se inicia na Data de Pagamento de Remuneragao
imediatamente anterior (inclusive) e termina na Data de
Pagamento de Remuneracao seguinte (exclusive), no caso
dos demais Periodos de Capitalizacdo. Cada Periodo de
Capitalizacao sucede o anterior sem solucdo de continuidade,
até a Data de Vencimento, ressalvadas as hipdteses de
Vencimento Antecipado e/ou de Liquidagdo Antecipada.

“Pessoa”

significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito
publico ou privado), personificada ou ndo, associagao,
parceria, sociedade de fato ou sem personalidade juridica,
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fundo de investimento, condominio, trust, joint venture,
veiculo de investimento, comunhdo de recursos ou qualquer
organizacao que represente interesse comum, ou grupo de
interesses comuns, inclusive previdéncia privada patrocinada
por qualquer pessoa juridica, ou qualquer outra entidade de
qualquer natureza.

“Produto”

significa o etanol com as especificacdes indicadas na Clausula
4.1.7 deste Termo de Emissao.

A\Y

Remuneracdo”

tem o significado previsto na Clausula 4.1.11 deste Termo de
Emissao.

“Resolucao CVM 60”

significa a Resolucao da CVM 60, de 23 de dezembro de 2021,
conforme alterada.

“Resolucao CVM 160"

significa a Resolugdao da CVM 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

“Taxa DI”

significa a variacdo acumulada das taxas médias diarias dos
DI - Depdsitos Interfinanceiros, over extra grupo de um dia,
calculadas e divulgadas pela B3, no Informativo Diario,
disponivel em sua pagina na Internet
(https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-
indices/servicos-de-dados/market-data/consultas/boletim-
diario/boletim—diario—dg—mercado/), base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual ao
ano.

“Titulares das CPR-Financeiras”

significam os investidores que sejam titulares das CPR-
Financeiras.

“Valor Nominal Unitario”

tem o significado previsto na Clausula 4.1.8 deste Termo de
Emissao.

“Vencimento Antecipado”

tem o significado previsto na Clausula 10.6 deste Termo de
Emissao.

1.2. Interpretacdo. Para efeitos deste Termo de Emissdo, a menos que o contexto exija de outra
forma:
(i) qualquer referéncia feita neste Termo de Emissdo a uma clausula, item ou anexo, devera

ser a clausula, item ou anexo deste Termo de Emissdo, salvo previsdo expressa em

contrario;

(i) o significado atribuido a cada termo aqui definido devera ser igualmente aplicavel nas
formas singular e plural de tal termo, e as palavras indicativas de género deverdo incluir

ambos os géneros feminino e

masculino;
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(iii)  qualquer referéncia a “R$” ou “Reais” devera significar a moeda corrente da Republica
Federativa do Brasil;

(iv)  as palavras “incluir” e “incluindo” devem ser interpretadas como sendo a titulo de ilustracao
ou énfase apenas e ndo devem ser interpretadas como, nem serem aplicadas como, uma
restricdo a generalidade de qualquer palavra anterior;

(v) qualquer referéncia a leis ou dispositivos legais devem incluir toda legislacdo complementar
promulgada e sancionada, de tempos em tempos, nos termos desse dispositivo legal,
conforme alterada ou consolidada de tempos em tempos;

(vi) referéncias a este Termo de Emissdo ou a quaisquer outros documentos devem ser
interpretados como referéncias a este Termo de Emissdo ou a tal outro documento,
conforme aditado, modificado, repactuado, complementado ou substituido, de tempos em
tempos;

(vii) a expressdo “esta Clausula”, a ndo ser que seja seguida de referéncia a uma disposigao
especifica, deve ser considerada referente a Clausula por inteiro (ndo apenas a Clausula,
paragrafo ou outra disposicdo) na qual a expressao aparece; e

(viii) os titulos das clausulas, subclausulas, anexos, partes e paragrafos sdo apenas para
conveniéncia e ndo afetam a interpretacdo deste Termo de Emissdo.

2. AUTORIZAGAO E REQUISITOS DA EMISSAO
2.1. Autorizacao da Emissao.
2.1.1. A Emissado, a Oferta e a celebracdao do presente Termo de Emissdao, do Contrato de

Distribuicdo e dos demais documentos exigidos no ambito da Emissao e da Oferta serdo realizados com
base nas deliberacGes da Assembleia Geral Extraordinaria da Emitente, realizada em 09 de outubro de
2026 (“Aprovacao Societaria”).

2.2, Requisitos da Emissao.

2.2.1. A Emissao das CPR-Financeiras, as quais serao objeto da Oferta, nos termos da Lei
de Valores Mobilidrios, da Resolugdo CVM 160 e deste Termo de Emissdo, sera realizada com observancia
dos requisitos constantes das Clausulas 2.3 a 2.8 abaixo.

2.3. Requisitos das CPR-Financeiras.

2.3.1. As CPR-Financeiras sdo idénticas entre si e, portanto, fungiveis, e conterdo os
requisitos conforme dispostos neste Termo de Emissao, lancados em seu contexto, em cumprimento ao
disposto no artigo 3° et seq, conforme aplicavel, e 4°-A da Lei 8.929.

2.4. Arguivamento na Junta Comercial e Publicacdo da Aprovacdo Societaria.
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2.4.1. A ata da Aprovacdo Societdria sera devidamente arquivada perante a Junta
Comercial do Estado do Mato Grosso do Sul ("YJUCEMS") e sera publicada em jornal de grande circulagao
no local da sede da Emitente (“Jornal de Publicagdo”), com divulgacdao simultanea da sua integra na
pagina do referido jornal na internet, com a devida certificacdo digital da autenticidade do documento
mantido na pagina prépria emitida por autoridade certificadora credenciada no ambito da Infraestrutura
de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), e em sua pagina na internet.

2.4.2, A ata da Aprovacao Societaria e os demais atos societarios da Emitente relacionados
a Emissdo e as CPR-Financeiras que eventualmente venham a ser realizados, serdo (@) levados a
protocolo na JUCEMS; e (b) publicados no Jornal de Publicacdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contado da
data da respectiva assinatura, observado que 1 (uma) cdpia eletronica (PDF) da ata da Aprovacgao
Societaria e dos demais atos societarios, conforme aplicavel, devidamente registrados na JUCEMS e
publicados no Jornal de Publicagdo, deverdo ser enviados ao Agente das CPR-Financeiras em ate 15
(quinze) Dias Uteis apos a obtengao do referido registro e da publicagdo, respectivamente.

2.5. Rito de Registro Automatico de Distribuicdo na CVM e Publico-Alvo.

2.5.1. A Oferta sera registrada na CVM, observado o rito indicado na Clausula 2.5.2 abaixo,
nos termos da Lei de Valores Mobilidrios, da Resolucdo CVM 160 e das demais disposicOes legais,
regulamentares e autorregulatérias aplicaveis, observado o disposto no Contrato de Distribuicao.

2.5.2, A Oferta sera registrada sob o rito de registro automatico de distribuicdo, ndo se
sujeitando a analise prévia por parte da CVM, nos termos do artigo 26, inciso X, da Resolucdo CVM 160,
desde que cumpridos os requisitos e procedimentos elencados no artigo 27 da Resolugao CVM 160, por
se tratar de oferta publica de distribuicdo de CPR-Financeiras de emissor ndo registrado na CVM,
destinada exclusivamente a investidores profissionais, assim definidos nos termos dos artigos 11 e,
conforme aplicavel, 13 da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada
(“Investidores Profissionais”).

2.6. Registro perante a ANBIMA.

2.6.1. A Oferta deverd, ainda, ser registrada na ANBIMA no prazo de 7 (sete) dias contados
da divulgacdo do anuncio de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 19 do “Cddigo de Ofertas
Publicas” e dos artigos 15 e 16 das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, ambos expedidos pela
ANBIMA e conforme em vigor (“"Cédigo ANBIMA"), observado o disposto no Contrato de Distribuigdo.

2.7. Depdsito para Distribuicdo Primaria, Negociacdo Secundaria e Custddia Eletrénica.

2.7.1. Sem prejuizo do enquadramento das CPR-Financeiras como valores mobilidrios, nos
termos e para os fins da Lei de Valores Mobilidrios e da Resolugdo CVM 160, as CPR-Financeiras serao
depositadas pela Emitente na B3, para fins deste depdsito, como ativo financeiro, para: (i) distribuicdo
publica no mercado primario; e (ii) negociacdo no mercado secundario, observado o disposto na Clausula
2.7.3 abaixo, em ambos os casos por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e
operacionalizado pela B3 ("CETIP21"), com a distribuicdo e as negociacoes, respectivamente, liquidadas
financeiramente por meio da B3 e as CPR-Financeiras custodiadas eletronicamente na B3, inclusive para
fins do artigo 12, inciso II, da Lei 8.929.

2.7.2, A B3 fara constar em cada CPR-Financeira, no respectivo ambiente de distribuigdo
no mercado primario e/ou de negociacao no mercado secundario, a seguinte informacao: “Oferta publica
- Valor Mobiliario. Consulte as restricées para deliberacdes constantes do Termo de Emissdo disponivel
na consulta publica do sistema ENET antes da subscricdo ou aquisi¢do.”.
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2.7.3. As CPR-Financeiras somente poderdo ser destinadas a Investidores Profissionais, e
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios entre Investidores Profissionais, nos
termos do artigo 86, inciso V, da Resolugao CVM 160, desde que observadas as obrigagbes previstas no
artigo 89 da Resolucao CVM 160 e as demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis. Ainda, as
CPR-Financeiras poderao ser negociadas nos mercados de balcdo organizado e nao-organizado, mas nao
em bolsa, sem que a Emitente possua o registro de que trata o artigo 21 da Lei de Valores Mobiliarios,
conforme artigo 88, caput, da Resolugao CVM 160.

2.8. Dispensa de Prospecto e Lamina da Oferta.

2.8.1. Tendo em vista o rito e o publico-alvo adotados, conforme previsto neste Termo de
Emissdo, (i) a Oferta foi dispensada da apresentacdo de prospecto e lamina para sua realizacdo, nos
termos do artigo 9, inciso I, artigo 23, paragrafo 1° e artigo 27, inciso I, todos da Resolugdo CVM 160; e
(ii) devem ser observadas as restricdes de negociacao das CPR-Financeiras previstas na Resolucao CVM
160 e neste Termo de Emissao.

2.8.2. Os investidores, ao adquirirem as CPR-Financeiras, reconhecem que: (i) foi
dispensada divulgacdo de prospecto e ldamina para a realizacao da Oferta; (ii) a CVM ndo realizou analise
dos documentos da Oferta, nem de seus termos e condicOes; (iii) existem restricdes para a revenda das
CPR-Financeiras, nos termos do Capitulo VII da Resolucdo CVM 160 e deste Termo de Emissdo;
(iv) efetuaram sua propria analise com relagao a qualidade, aos riscos das CPR-Financeiras e capacidade
de pagamento da Emitente; e (v) optaram por realizar o investimento nas CPR-Financeiras
exclusivamente com base em informacdes publicas referentes as CPR-Financeiras e a Emitente, incluindo,
mas sem limitacdes, este Termo de Emissao.

2.9. Arquivamento deste Termo de Emissao e eventuais Aditamentos.

2.9.1. O presente Termo de Emissdo (bem como eventuais aditamentos) devera (i) ser
divulgado na pagina da Emitente na rede mundial de computadores (https://ir.adecoagro.com/), em ate
7 (sete) Dias Uteis contados de sua assinatura; (ii) ser divulgado pela Emitente em sistemas eletronicos
disponiveis nas paginas da CVM e da B3 na rede mundial de computadores em até 7 (sete) Dias Uteis
contados de sua assinatura.

2.9.2, O Agente das CPR-Financeiras fica autorizado a divulgar, na sua pagina na rede
mundial de computadores, o presente Termo de Emissao (e seus eventuais aditamentos).

3. CARACTERISTICAS GERAIS DA EMISSAO

3.1. Numero da Emissdo: A Emissdo constitui a 12 (primeira) emissdo de cédulas de produto rural
com liquidagdo financeira da Emitente.

3.2. Numero de Séries: A Emissdo sera realizada em série Unica.

3.3. Quantidade de CPR-Financeiras: Serao emitidas 250.000 (duzentos e cinquenta mil) CPR-
Financeiras.

3.4. Valor Total da Emissdo: O valor total da emissdo serd de R$ 250.000.000,00 (duzentos e

4 ”

cinquenta milhdes de reais) na Data de Emissdo (“Valor Total da Emissdao”).
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3.5. Preco de Subscricao e Forma de Integralizacdo: As CPR-Financeiras serdo subscritas e
integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo, pelo seu Valor Nominal
Unitario, na Primeira Data de Integralizacdo (conforme definida abaixo), de acordo com as normas de
liguidagdo aplicaveis a B3. Caso qualquer CPR-Financeira venha a ser integralizada em data diversa e
posterior a Primeira Data de Integralizacdo, a integralizacdao devera considerar o Valor Nominal Unitario
(ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso), acrescido da Remuneragao, calculada pro rata
temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo até a data de sua efetiva integralizacdo. Para os fins
deste Termo de Emissao, considera-se “Primeira Data de Integralizacdo” a data em que ocorrer a primeira
subscricao e integralizacdao das CPR-Financeiras.

3.5.1. As CPR-Financeiras poderdo ser subscritas e integralizadas com agio ou desagio, a
ser definido, se for o caso, a exclusivo critério do Coordenador Lider, no ato de integralizacdo das CPR-
Financeiras, desde que aplicado de forma igualitaria a totalidade das CPR-Financeiras integralizadas em
cada Data de Integralizagdo. A aplicacdo do agio ou desagio sera realizada em funcdo de condigGes
objetivas de mercado incluindo, mas ndo se limitando, aos seguintes exemplos: (a) auséncia ou excesso
de demanda de mercado pelas CPR-Financeiras; (b) alteracdo na taxa SELIC; (c) alteracdo nas taxas de
juros dos titulos do tesouro nacional; (d) alteracdo material nas taxas indicativas de negociacdo de titulos
de renda fixa (debéntures, CRIs, CRAs) divulgadas pela ANBIMA, ou (e) alteracdo material na curva de
juros DI x pré, construida a partir dos precos de ajustes dos vencimentos do contrato futuro de taxa
média de depdsitos interfinanceiros de um dia, negociados na B3.

3.6. Forma, Tipo e Comprovacdo de Titularidade: As CPR-Financeiras serdo emitidas sob a forma
nominativa e escritural, e, para todos os fins de direito, a titularidade das CPR-Financeiras sera
comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com relagdo as CPR-Financeiras
que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, sera expedido por esta extrato em
nome do Titular das CPR-Financeiras, que servira como comprovante de titularidade de tais CPR-
Financeiras.

3.6.1. A Emitente autoriza expressamente, por meio deste Termo de Emissdo, o
Escriturador e a B3 a enviarem diretamente ao Agente das CPR-Financeiras, sempre que solicitado por
este, os extratos de titularidade das CPR-Financeiras emitidas.

3.7. Prorrogacdo dos Prazos: Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento
de qualquer obrigacdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do vencimento coincidir com
dia em que ndo houver expediente bancario no local de pagamento das CPR-Financeiras, ressalvados os
casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipdétese em que somente havera
prorrogacao quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado nacional, sdbado ou domingo.

3.8. Encargos Moratérios: Sem prejuizo da Remuneracgdo, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emitente de qualquer quantia devida aos Titulares das CPR-Financeiras, observado o
prazo de cura de 2 (dois) Dias Uteis exclusivamente na hipotese de atraso decorrente de problemas
operacionais ou sistémicos devidamente comprovados pela Emitente, os débitos em atraso vencidos e
nao pagos pela Emitente ficardo sujeitos a, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagao,
judicial ou extrajudicial: (i) multa convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatéria, de 2%
(dois por cento); e (ii) juros moratérios a razdo de 1% (um por cento) ao més, desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, ambos calculados sobre o montante devido e nao pago
(“Encargos Moratoérios”).

3.9. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo do previsto neste Termo de Emissao,
0 nao comparecimento do Titular da CPR-Financeira para receber o valor correspondente a quaisquer
das obrigagdes pecuniarias da Emitente, nas datas previstas neste Termo de Emissdo, ou em comunicado
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publicado pela Emitente no Jornal de Publicagdo, ndo lhe dara direito ao recebimento da Remuneragao
e/ou dos Encargos Moratdrios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento.

3.10. Repactuacdo: As CPR-Financeiras ndo serao objeto de repactuacao programada.
3.11. Publicidade: Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdao que, de

qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Titulares das CPR-Financeiras deverao ser
obrigatoriamente comunicados, nos termos da Resolucdao CVM 160, na forma de avisos no Jornal de
Publicacdo (“Aviso aos Titulares”), bem como na pagina da Emitente na rede mundial de computadores
(https://ir.adecoagro.com/), devendo a Emitente comunicar o Agente das CPR-Financeiras e a B3 a
respeito de qualquer publicacdo na data da sua realizagdo, sendo certo que, caso a Emitente altere o
Jornal de Publicacdo apo6s a Data de Emissdo, devera enviar notificacdo ao Agente das CPR-Financeiras
informando o novo veiculo para divulgagdo de suas informacdes.

3.11.1. Os Avisos aos Titulares deverdo observar as limitagdes impostas pela Resolugao CVM
160 em relagdo a publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo a Emitente comunicar o Agente das
CPR-Financeiras e a B3 a respeito de qualquer publicacdo na data da sua realizacao.

3.11.2. O Agente das CPR-Financeiras fica autorizado a divulgar, na sua pagina na rede
mundial de computadores, os Avisos aos Titulares, incluindo, mas ndo se limitando, os editais de
convocacao de Assembleia Especial, comunicados, notificacdes e outros.

3.12. Imunidade de Titulares das CPR-Financeiras e Tributagdo: Caso qualquer Titular da CPR-
Financeira goze de imunidade ou isencgdo tributaria diferente das previstas na Lei n® 11.033, de 21 de
dezembro de 2004, conforme em vigor (“Lei 11.033"), tal Titular da CPR-Financeira devera encaminhar
ao Banco Liquidante, ao Escriturador e & Emitente, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia em relagdo a data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as CPR-
Financeiras, documentacdo comprobatodria dessa imunidade ou isengdo tributaria, sendo certo que, caso
o Titular da CPR-Financeira ndo envie referida documentacdo, a Emitente fara as retencdes dos tributos
previstos na legislacdo tributdria em vigor nos rendimentos de tal Titular da CPR-Financeira.

3.13. Classificacdo de Risco: Nao sera contratada agéncia de classificacdao de risco para atribuicdo
de rating as CPR-Financeiras.

3.14. Banco Liquidante e Escriturador: O banco liquidante da presente Emissdo é o ITAU
UNIBANCO S.A., instituicao financeira com sede na cidade de Sao Paulo, estado de S3ao Paulo, na Pracga
Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre Olavo Setubal, CEP 04344-902, inscrita no CNPJ sob o
n° 60.701.190/0001-04 (“Banco Liquidante”). Por sua vez, o escriturador da presente Emissdo é o ITAU
CORRETORA DE VALORES S.A,, instituicao financeira com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3500, 3° andar, Itaim Bibi, CEP 04.538.132, inscrita no CNPJ
sob o n® 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”). O Escriturador sera responsavel por realizar a
escrituragao das CPR-Financeiras entre outras responsabilidades definidas nas normas editadas pela CVM
e pela B3.

3.14.1. Para todos os fins de direito, na auséncia de outra regulamentacdo especifica e uma
vez que as CPR-Financeiras estdo sendo emitidas no ambito da Oferta, o Escriturador estara sujeito as
regras estabelecidas pela CVM para a prestacdo de servicos de escrituragdo de valores mobiliarios, nos
termos da Resolucdo da CVM n° 33, de 19 de maio de 2021, conforme em vigor.

4, REQUISITOS E CARACTERISTICAS DAS CPR-FINANCEIRAS
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4.1. A Emitente obriga-se a pagar, em conformidade com a Lei 8.929 e com os termos e condicdes
deste Termo de Emissdo, em favor dos Credores (conforme definidos abaixo), ou a sua ordem,
o Valor Nominal Unitéario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso), acrescido da
Remuneracdao e demais Encargos Moratérios, se houver, devidos até a data do efetivo
pagamento, em moeda corrente nacional, por forca das CPR-Financeiras, cujas principais
caracteristicas especificas estao descritas a seguir:

4.1.1. Denominacdo: Cédula de Produto Rural com Liquidagao Financeira.

4.1.2, Emitente: ADECOAGRO VALE DO IVINHEMA S.A., sociedade com sede na cidade
de Angélica, estado do Mato Grosso do Sul, na Estrada Continental, Km 15, s/n°, Fazenda Takuaré, Zona
Rural, CEP 79785-000, inscrita no CNPJ] sob o0 n® 07.903.169/0001-09.

4.1.3. Credores: Sdo os titulares das CPR-Financeiras, cuja titularidade seja comprovada
nos termos previstos neste Termo de Emissao.

4.1.4. Local de Emissao: Sao Paulo, SP.

4.1.5. Data de Emissao: Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das CPR-
Financeiras sera 15 de outubro de 2026.

4.1.6. Prazo e Data de Vencimento: Observadas as hipdteses de Vencimento Antecipado
e/ou de Liquidacao Antecipada, conforme o caso, as CPR-Financeiras terdo prazo de vencimento de 6
(seis) anos contados da Data de Emissao, vencendo, portanto, em 15 de outubro de 2032.

4.1.7. Descricdo do Produto:
() Produto: Etanol Anidro / Hidratado Carburante, conforme especificagdo técnica ANP.
(i) Quantidade: 98.580.441,6404 (noventa e oito milhdes, quinhentos e oitenta mil,

guatrocentos e quarenta e um inteiros e seis mil, quatrocentos e quatro décimos de
milésimo) litros.

(iii) Preco do Produto: R$ 2,536 (dois reais e quinhentos e trinta e seis milésimos de
real) por litro, sendo que o indice de referéncia utilizado para a apuragdao do Preco
do Produto correspondera ao indicador CEPEA/ESALQ, na data-base 02/10/2026.

(iv) Caracteristicas: Ndo aplicavel.
(v) Qualidade: Nao aplicavel.
(vi) Local de Formacdo do Produto: Usina localizada na cidade de Ivinhema, estado do

Mato Grosso do Sul, Rodovia 141, Km 10, Fazenda Carmen, Gleba Ubiratd, Zona
Rural, CEP 79740-000.

(vii) Local e condicGes da entrega: Ndo aplicavel.

(viii) Forma de Liguidacdo: Exclusivamente financeira.
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(ix) Indice de Preco: O Valor Nominal Unitario foi definido conforme previsto neste
Termo de Emissao.

4.1.8. Valor Nominal Unitario: R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal
Unitario”).

4.1.9, Forma de Emissao: Escritural.

4.1.10. Atualizacdo Monetaria das CPR-Financeiras: O Valor Nominal Unitario (ou saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso) das CPR-Financeiras ndo sera atualizado monetariamente.

4.1.11. Remuneracao das CPR-Financeiras: Sobre o Valor Nominal (ou saldo do Valor
Nominal, conforme o caso) das CPR-Financeiras incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 94%
(noventa e quatro por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo”). A Remuneracgdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso) das CPR-Financeiras, desde a Primeira Data de Integralizacdo ou a
Data de Pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a Data de
Pagamento de Remuneracdao em questdao ou data de pagamento por Vencimento Antecipado e/ou
Liquidagdo Antecipada, o que ocorrer primeiro. A Remuneragao sera calculada de acordo com a seguinte
féormula:

J = VNe x (FatorDI- 1)
Sendo que:

“J” = valor unitario da Remuneracdo devida ao final do Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

“VNe” = Valor Nominal Unitario (ou o saldo do Valor Nominal, conforme o caso) das CPR-Financeiras no
inicio de cada Periodo de Capitalizagdo, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento; e

“FatorDI” = produtdrio das Taxas DI-Over com uso de percentual aplicado a partir da data de inicio do

Periodo de Capitalizagdo (inclusive) até a data de calculo (exclusive), calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI =] [| 1+ TDI,x £~ |
k=l \ 100 )

A\Y ”

" = ndmero total de Taxas DI, consideradas na atualizacdo do ativo, sendo “n” um ndmero inteiro;

]
|

" = 94,00 (noventa e quatro);

o
|
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“"TDIk” = Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurada
da seguinte forma:

1
I, =2k 4
100

Onde:

“Dik” = Taxa DI, divulgada pela B3, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas
decimais.

“k” = numero de ordem das Taxa DI, variando de 1 (um) até n.

Observacoes aplicaveis @ Remuneracdo:

[1+TDEE xi]
O fator resultante da expressao 100/ sera considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento, assim como seu produtorio.

[1+TDI,; xi]

Efetua-se o produtério dos fatores diarios , sendo que, a cada fator diario acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator didrio e assim por
diante, até o ultimo considerado.

Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo érgdo
responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente indicado de outra forma.

Para efeito de calculo da TDIk, serd considerada a Taxa DI, divulgada com 1 (um) Dia Util de defasagem
da data de calculo.

Exclusivamente para o primeiro pagamento da Remuneragao devera ser capitalizado ao “Fator DI” um
prémio de remuneracdo equivalente ao produtdrio de 1 (um) Dia Util, somado ao “n”, que antecedem a
data de integralizacdo CPR-Financeiras dos recursos pro rata temporis. O calculo deste prémio ocorrera
de acordo com as regras de apuracao, acima descritas.

4.1.12. Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacdo ou Extincdo da Taxa DI: Na auséncia
de apuracdo e/ou divulgagcao da Taxa DI por prazo superior a 30 (trinta) dias contados da data esperada
para sua apuracdao e/ou divulgagdo ou, ainda, na hipdtese de sua extingdo ou inaplicabilidade por
disposicdo legal ou determinacgdo judicial (“*Periodo de Auséncia da Taxa DI”), a Taxa DI devera ser
substituida pelo devido substituto legal ou, no caso de inexistir substituto legal para a Taxa DI, o Agente
das CPR-Financeiras deverd, no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do término do Periodo
de Auséncia da Taxa DI, convocar Assembleia Especial, na forma e nos prazos estipulados neste Termo
de Emissao, para os Titulares das CPR-Financeiras definirem, de comum acordo com a Emitente, o novo
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parametro a ser aplicado para a Remuneragdo (“Taxa Substitutiva”). Até a deliberacdo da Taxa
Substitutiva, sera utilizada para o calculo do valor de quaisquer obrigacdes pecuniarias previstas neste
Termo de Emissdo, a uUltima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.1.13. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdao da Assembleia Especial
referida na Clausula 4.1.12 acima, a respectiva Assembleia Especial ndo serd mais realizada, e a Taxa
DI, a partir de sua divulgacdo, voltara a ser utilizada para o calculo da Remuneracao desde o dia de sua
indisponibilidade.

4.1.14. Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emitente e os Titulares das
CPR-Financeiras, em deliberacdo realizada em Assembleia Especial, de acordo com o quérum estabelecido
neste Termo de Emissdo ou no caso de ndo instalagdo da referida Assembleia Especial, em segunda
convocacao, observado o disposto nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentacao aplicavel e, caso
permitido pela regulamentagdao aplicavel, a Emitente devera realizar a Liquidacdo Antecipada da
totalidade das CPR-Financeiras, sem prémio e/ou multa de qualquer natureza (“Liguidacdo Antecipada
por Inexisténcia de Taxa Substitutiva”).

4.1.15. Para calculo da Remuneracdo objeto de uma Liquidacdao Antecipada por Inexisténcia
de Taxa Substitutiva sera considerada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.1.16. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada ou caso venha a ser estabelecido um substituto
legal para a Taxa DI mesmo apos a determinacdo da Taxa Substitutiva, a Taxa DI voltara, desde o dia
de sua divulgacdo, ou, conforme o caso, o seu substituto legal passara, desde a data em que passe a
viger, a ser utilizado para o célculo da Remuneracdo, incidindo desde o dia de sua indisponibilidade, ndo
sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da Emitente, quanto por parte dos
Titulares das CPR-Financeiras, quando da divulgacdo posterior da Taxa DI ou do estabelecimento de seu
substituto legal, sendo, portanto, dispensada a realizacdo da Assembleia Especial para deliberar sobre
este assunto.

4.1.17. Pagamento da Remuneracdo: Os valores recebidos a titulo de Remuneracdao das
CPR-Financeiras deverdo ser pagos semestralmente pela Emitente, no dia 15 (quinze) dos meses de abril
e outubro de cada ano, a partir da Data de Emissdo, sendo, portanto, o 1° (primeiro) pagamento devido
em 15 de abril de 2027 e o ultimo pagamento devido na Data de Vencimento, observadas as datas
previstas no Anexo I deste Termo de Emissao (cada uma, uma “Data de Pagamento de Remuneragao”).

4.1.18. Amortizacdo do saldo do Valor Nominal Unitario: Ressalvadas as hipoteses de
Vencimento Antecipado e/ou Liquidagdo Antecipada, conforme o caso, o Valor Nominal Unitario (ou saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) das CPR-Financeiras sera amortizado semestralmente pela
Emitente, no dia 15 (quinze) dos meses de abril e outubro de cada ano, a partir do 30° (trigésimo) més
(inclusive) contado a partir da Data de Emissao, sendo o 1° (primeiro) pagamento devido em 15 de abril
de 2029 e o ultimo pagamento devido na Data de Vencimento, observadas as datas e percentuais de
amortizagao previstos no Anexo I deste Termo de Emissao (cada uma, uma “Data de Pagamento da
Amortizacdo”). Para calculo da parcela de amortizacdo do Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso) sera considerada a formula abaixo:

Aai = VNe x Tai

“Aai” é Valor Nominal Unitario da i-ésima parcela de amortizagdo das CPR-Financeiras,
expresso em reais, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.
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“Vne"” corresponde ao Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
0 caso) das CPR-Financeiras, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento.

“Tai” corresponde a i-ésima taxa de amortizacao programada do Valor Nominal Unitario (ou
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) das CPR-Financeiras, expressa em
percentual, com 4 (quatro) casas decimais, de acordo com as Datas de Pagamento da
Amortizacdo indicadas no Anexo I deste Termo de Emissao.

4.1.19. Fardo jus aos pagamentos das CPR-Financeiras aqueles que sejam Titulares das
CPR-Financeiras ao final do Dia Util anterior a respectiva data de pagamento prevista neste Termo de
Emissao.

4.1.20. Os pagamentos a que fazem jus os Titulares das CPR-Financeiras serdo efetuados
pela Emitente na respectiva data de vencimento da obrigacdo em questdo, utilizando-se, conforme o
caso, os procedimentos adotados: (@) pela B3, caso as CPR-Financeiras estejam custodiadas
eletronicamente na B3, e/ou (b) pelo Escriturador, caso as CPR-Financeiras ndao estejam custodiadas
eletronicamente na B3.
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5. COLOCAGCAO PUBLICA E PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAO

5.1. As CPR-Financeiras serdo objeto de distribuicdo publica, sob o rito de registro automatico de
distribuicdo, em regime de garantia firme de colocacdo com relagdao ao Valor Total da Emissdo, nos
termos da Resolucdao CVM 160, com a intermediacdo do Coordenador Lider, que serd responsavel pela
colocagao das CPR-Financeiras, conforme os termos e condicdes do Contrato de Distribuicdo.

5.2. O plano de distribuicdo publica serd organizado pelo Coordenador Lider e seguira os
procedimentos descritos no artigo 49 da Resolucao CVM 160 e no Contrato de Distribuigdo, tendo como
publico-alvo exclusivamente Investidores Profissionais (“Plano de Distribuicdo”), ndo havendo qualquer
limitacdo em relacdo a quantidade de Investidores Profissionais acessados pelo Coordenador Lider, sendo
possivel, ainda, a subscrigdo ou integralizagdo de CPR-Financeiras por qualquer nimero de Investidores
Profissionais.

5.3. No ambito do Plano de Distribuicdo, o Coordenador Lider devera assegurar que (i) o
tratamento conferido aos Investidores Profissionais seja justo e equitativo, e (ii) haja adequacao do
investimento ao perfil de risco dos respectivos Investidores Profissionais.

5.4. N3o haverad preferéncia ou prioridade para aquisicdo das CPR-Financeiras pelos atuais
acionistas da Emitente.

5.5. A Emissdo e a Oferta ndao poderao ter seu valor e quantidade de CPR-Financeiras aumentados
em nenhuma hipdtese, ndo existindo, portanto, lote adicional de CPR-Financeiras, nos termos do artigo
50, paragrafo Unico, da Resolugdo CVM 160.

5.6. Nos termos do artigo 57 da Resolugdo CVM 160, a Oferta s6 podera sair a mercado a partir da
divulgacdo do aviso ao mercado, o qual serd divulgado nos Meios de Divulgacdo (conforme definidos
abaixo), com envio simultédneo, pelo Coordenador Lider, da versdo eletronica do aviso ao mercado a CVM
e a B3, sem quaisquer restrigbes para sua copia e em formato digital que permita a busca de palavras e
termos, nos termos do artigo 57, paragrafo 4°, da Resolugdo CVM 160. Nessa hipotese, tendo em vista
que a Oferta sera submetida ao registro automatico e destinada exclusivamente a Investidores
Profissionais, esta deverd permanecer a mercado por, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis, observado o
Periodo de Distribuicao.

5.7. O periodo de distribuicdo sera de, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de
divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta, nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM 160 (“Periodo de

Distribuicdao”).

5.8. Nos termos do artigo 13 da Resolugao CVM 160, as divulgacdes requeridas pela Resolugao
CVM 160 deverdo ser feitas, com destaque e sem restricoes de acesso, na pagina da rede mundial de
computadores da Emitente, do Coordenador Lider, da B3 e da CVM (“Meios de Divulgacao”).

5.9. Serd adotado o procedimento de coleta de intengbes de investimento, organizado pelo
Coordenador Lider, sem recebimento de reservas dos Investidores Profissionais, sem lotes minimos ou
maximos, para a verificacdo, junto aos Investidores Profissionais, da demanda pelas CPR-Financeiras
(“Procedimento de Coleta de Intencdes”). Caso, na data do Procedimento de Coleta de Intencdes, seja
verificada demanda superior ao Valor Total da Emissdo, havera rateio a ser operacionalizado pelo
Coordenador Lider, de forma discricionaria, observado o plano de distribuicdo previsto no Contrato de
Distribuicdo.
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5.10. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de CPR-
Financeiras ofertada, ndo sera permitida a colocacdao de CPR-Financeiras perante Pessoas Vinculadas,
devendo as intencgbes de investimento realizadas por tais Investidores Profissionais que sejam Pessoas
Vinculadas serem automaticamente canceladas, nos termos do artigo 56 da Resolugao CVM 160,
observadas excecodes do seu paragrafo 1°. Sao consideradas “Pessoas Vinculadas”: (i) controladores ou
administradores das instituicdes participantes da Oferta e da Emitente ou outras pessoas vinculadas a
emissdo e distribuicdo, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) administradores, funcionarios, operadores e demais prepostos
das instituicdes participantes da Oferta que desempenham atividades de intermediacao ou de suporte
operacional e que estejam diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iii) assessores de
investimento que prestem servicos as instituicdes participantes da Oferta; (iv) demais profissionais que
mantenham, com as instituigdes participantes da Oferta, contrato de prestacdao de servicos diretamente
relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no dambito da Oferta; (v) pessoas
naturais que sejam direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle societario das
instituicdes participantes da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas
instituicdes participantes da Oferta e/ou por pessoas a ela vinculadas; (vii) conjuges ou companheiros,
seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau das pessoas mencionadas nos itens
“i” a “iv"”; e (viii) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas,
salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados, nos termos do artigo 1°, XVI da
Resolugdao CVM n° 160 e do artigo 29, inciso XII da Resolugdo CVM n° 35, de 26 de maio de 2021,
conforme alterada.

5.11. As CPR-Financeiras poderdo ser distribuidas pelo Coordenador Lider mediante a obtencdo do
registro automatico da Oferta junto a CVM e a partir da data de divulgacdo, nos Meios de Divulgacdo, do
anuncio de inicio da Oferta, com envio simultédneo, pelo Coordenador Lider, da versdo eletronica do
anuncio de inicio da Oferta a CVM e a B3, sem quaisquer restricdes para sua copia e em formato digital
gue permita a busca de palavras e termos, nos termos do artigo 59, paragrafo 2°, da Resolucdo CVM
160.

5.12, N3o serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores
Profissionais interessados em subscrever as CPR-Financeiras no ambito da Oferta, exceto com relagdo a
possibilidade de agio ou desagio, conforme previsto neste Termo de Emissdao e no Contrato de
Distribuicdo.

5.13. O Coordenador Lider organizard a colocagdao das CPR-Financeiras perante os Investidores
Profissionais interessados de forma discricionaria, levando em conta suas relacbes com seus clientes e
outras consideractes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider.

6. DESTINACAO DOS RECURSOS

6.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emitente em razdo do desembolso das CPR-Financeiras
serdo por ela utilizados integralmente, sem prejuizo do disposto neste Termo de Emissdo, em suas
atividades de producdo de cana de agucar e etanol, na forma prevista em seu objeto social (*Destinacdo
dos Recursos”). Para fins deste Termo de Emissdo, entende-se por “recursos liquidos” os recursos
captados pela Emitente, por meio da integralizacdo das CPR-Financeiras, excluidos os custos incorridos
para pagamento de despesas decorrentes da Emissao, incluindo (i) todas e quaisquer despesas
decorrentes da emissao e registro deste Termo de Emissdo, se aplicavel e desde que sejam devidamente
comprovadas; (ii) despesas razoaveis e comprovadas em razdo da emissdo das CPR-Financeiras; e (iii)
o comissionamento do Coordenador Lider, nos termos previstos no Contrato de Distribuicdo (*Despesas

da Operacao”).
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6.2. Para fins de comprovacdo da Destinacdo dos Recursos, a Emitente enviard ao Agente das
CPR-Financeiras até a Data de Vencimento (inclusive) declaracdo em papel timbrado e assinada por seus
representantes legais, atestando a destinacdo da totalidade dos recursos da presente Emissdao, nos
termos da Clausula 6.1 acima, indicando, inclusive, os custos incorridos com as Despesas da Operagao,
podendo o Agente das CPR-Financeiras solicitar a Emitente todos os eventuais esclarecimentos e/ou
documentos que se fagam necessarios. A obrigagao de comprovacao da destinacdo de recursos subsistira
até que comprovada, pela Emitente, a utilizacdo da totalidade dos recursos decorrentes das CPR-
Financeiras.

6.3. Sempre que solicitado por escrito por autoridades governamentais competentes ou pelo
Agente das CPR-Financeiras, para fins de cumprimento da legislacdo aplicavel, a Emitente devera
apresentar ao Agente das CPR-Financeiras todas as informagdes e documentos relacionados a Destinagao
dos Recursos, inclusive, caso necessario, o cédigo DANFE (chave de acesso), acompanhado de cépia das
notas fiscais, bem como os seus arquivos XMLs de autenticagdo e comprovantes de pagamento para fins
de autenticagdo das notas fiscais, em (i) até 5 (cinco) Dias Uteis antes da data final do prazo demandado
pela autoridade competente; ou (ii) caso o prazo demandado pela autoridade competente seja inferior
a 5 (cinco) Dias Uteis, em prazo compativel com a apresentacdo tempestiva da referida documentagdo
pelo Agente das CPR-Financeiras a autoridade competente. Caso ndo seja possivel atender aos prazos
previstos nos itens (i) e (ii) acima por motivos ndo imputaveis a Emitente, os referidos prazos serdo
prorrogados por 5 (cinco) Dias Uteis, desde que tal periodo esteja compreendido no prazo concedido
pela autoridade competente, observado que a Emitente se compromete a envidar os melhores esforgos
para a tempestiva obtencdo dos documentos ou informagdes necessarias a comprovacao da Destinacdo
de Recursos.

6.4. O Agente das CPR-Financeiras assumira que as informagdes e os documentos mencionados
nas Clausulas 6.2 e 6.3 acima, a serem encaminhados pela Emitente, sdo verdadeiros e ndo foram objeto
de fraude ou adulteracao.

6.5. No caso de inadimplemento pela Emitente das obrigagdes previstas nas Clausulas 6.2 e 6.3
acima serd caracterizado o inadimplemento de obrigacdo ndo pecuniaria e, portanto, um Evento de
Inadimplemento Nao Automatico das CPR-Financeiras, aplicando-se o disposto no item (i) da Clausula
10.1.2 quanto ao prazo de cura do referido inadimplemento e, caso ndo sanado, o disposto na Clausula
10.3 e seguintes deste Termo de Emissao.

7. CARTA FIANCA

7.1. Em garantia do fiel, pontual e integral cumprimento das Obrigacdes Garantidas, o Fiador
emitird a Carta Fianca em favor do Agente das CPR-Financeiras, na qualidade de representante dos
Titulares das CPR-Financeiras, em carater irrevogavel e irretratavel, nos termos desta Clausula 7 e do
Contrato de Limite.

7.2. A Carta Fianca devera ser emitida até o valor de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta
milhGes de reais), correspondente a 100% (cem por cento) das Obrigacdes Garantidas, abrangendo o
pagamento do Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) das CPR-
Financeiras, acrescido da Remuneragdo, dos Encargos Moratorios e de quaisquer outras quantias
eventualmente devidas pela Emitente ao Agente das CPR-Financeiras ou aos Titulares das CPR-
Financeiras, nos termos deste Termo de Emissao.

7.3. O Fiador renuncia expressamente aos beneficios previstos nos artigos 333, paragrafo Unico,
364, 366, 368, 827, 834, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil e 130 e 794 do Cddigo de Processo Civil,
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respondendo como devedor solidario e principal pagador, conjunta e solidariamente com a Emitente, por
todas as obrigacOes garantidas pela Carta Fianca.

7.4. A Carta Fianca vigorara desde a data em que for emitida até 15 de novembro de 2032.

7.5. Na hipotese de inadimplemento pela Emitente de quaisquer Obrigacdes Garantidas, o Agente
das CPR-Financeiras podera exigir diretamente do Fiador o cumprimento de tais obrigagdes,
comprometendo-se o Fiador a honra-las no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento
de comunicacgao escrita do Agente das CPR-Financeiras informando o inadimplemento.

7.6. A Carta Fianca devera ser registrada pelo Fiador, as expensas da Emitente, no cartério de
registro de titulos e documentos competente, no prazo de 20 (vinte) dias contados de sua emissdo, nos
termos do artigo 129 da Lei n© 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada, devendo o Fiador
encaminhar ao Agente das CPR-Financeiras 1 (uma) via original da Carta Fiancga, devidamente registrada,
em até 5 (cinco) dias ap0ds a obtencdo do registro, nos termos da Carta Fianga.

7.7. A Carta Fianca sera automaticamente liberada e extinta, sem necessidade de qualquer
formalidade adicional, na data em que todas as Obrigacbes Garantidas tiverem sido integralmente
cumpridas pela Emitente, ou em 15 de novembro de 2032, o que ocorrer primeiro.

8. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMITENTE
8.1. A Emitente adicionalmente se obriga a:
(i) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as

autorizagOes necessarias ao cumprimento de todas as obrigacGes assumidas pela
Emitente nos termos deste Termo de Emissdao;

(ii) manter a sua contabilidade atualizada e auditada, em bases anuais por auditor
independente, bem como efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e com a Lei das Sociedades por
AcOes;

(iii) cumprir as determinagdes emanadas da CVM, da ANBIMA e da B3, conforme
aplicavel, inclusive mediante envio de documentos, prestando, ainda,
tempestivamente as informagoes que Ihe forem solicitadas;

(iv) nao praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social e com este Termo
de Emissdo, conforme aplicavel, em especial os que possam, direta ou
indiretamente, e, desde que possam comprometer o pontual e integral
cumprimento das obrigacdes assumidas perante o Agente das CPR-Financeiras,
nos termos deste Termo de Emissao;

(v) garantir que nenhum dos seus gerentes, conselheiros, diretores e representantes,
no estrito exercicio de suas fungdes, bem como nenhuma de suas sociedades
controladas: (@) use seus recursos para contribuicdes, doacdes ou despesas de
representacdo ilegais ou outras despesas ilegais relativas a atividades politicas;
(b) faca qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou
funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo
seus familiares), nacionais ou estrangeiros; (c) pratique qualquer ato para obter
ou manter qualquer negdcio, transagdo ou vantagem comercial indevida; (d) viole
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(vi)

(vii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

qualquer dispositivo das Leis Anticorrupgao; ou (e) faca qualquer pagamento de
propina, abatimento ilicito, remuneracdo ilicita, suborno, trafico de influéncia,
“caixinha” ou outro pagamento ilegal;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes de sua
responsabilidade que incidam ou venham a incidir sobre a Emissdao e/ou sobre a
Oferta, desde que sejam de responsabilidade da Emitente, conforme previsto neste
Termo de Emissao e nos demais Documentos da Operagao;

cumprir todas as obrigacdes aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 160, conforme
aplicavel, incluindo, sem limitacdo, as obrigacbes constantes do artigo 89 da
Resolugdo CVM 160 e as regras de periodo de siléncio relativas a ndo manifestacao
na midia sobre a Oferta, bem como as demais regras previstas na regulamentagao
emitida pela CVM e pela ANBIMA;

informar ao Agente das CPR-Financeiras, no prazo de até 5 (cinco) dias contados
de seu conhecimento, a ocorréncia de qualquer evento que dé ensejo a um Efeito
Adverso Relevante, bem como seu objeto e as medidas tomadas pela Emitente
para sua remediacdo;

dar cumprimento a todas as instrugdes escritas enviadas pelo Agente das CPR-
Financeiras para o cumprimento das obrigacbes assumidas pela Emitente no
ambito deste Termo de Emissdo, especialmente quando da ocorréncia de um
Evento de Inadimplemento;

enviar ao Agente das CPR-Financeiras informagfes a respeito da ocorréncia de
qualquer Evento de Inadimplemento, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data
em que tomar conhecimento do evento em questao;

em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua ativos, cumprir, em
todos seus aspectos, as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacbes dos 6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais referentes a
prostituicdo ou utilizacdao em atividades de mao de obra infantil ou em condicao
analoga a de escravo;

em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua ativos, cumprir: (a) a
Politica Nacional do Meio Ambiente, (b) as Resolugées do Conama - Conselho
Nacional do Meio Ambiente, e (c) a Legislagdo Socioambiental, incluindo normas
de seguranca e salde ocupacional, adotando as medidas e agdes preventivas ou
reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais
decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social, obrigando-
se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para realizagdo de suas
atividades, inclusive, mas ndo se limitando a celebracdo e observancia de termos
de ajustamento de conduta com os respectivos érgaos competentes, a suas
exclusivas expensas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinacgdes
dos o6rgdaos municipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham a
legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor, exceto caso tais
descumprimentos estejam sendo contestadas de boa-fé pela Emitente na esfera
judicial e/ou administrativa dentro do prazo legal e/ou nao possam causar Efeito
Adverso Relevante;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(1)

(2)

entregar ao Agente das CPR-Financeiras, quando solicitado, de forma razoavel, os
documentos necessarios para atestar o cumprimento da Legislacdo Socioambiental
e/ou quaisquer outras informacOes relativas a aspectos socioambientais
relacionados a sua atividade;

comunicar ao Agente das CPR-Financeiras, no prazo de 6 (seis) Dias Uteis contados
da ciéncia formal pela Emitente sobre eventuais autuacdes pelos o6rgdos
responsaveis pela fiscalizacdo de normas trabalhistas no que tange trabalho em
condigbes andlogas a escravo e trabalho infantil, bem como sobre a revogacgao,
cancelamento ou ndo obtencao de autorizacdes ou licencas necessarias para o seu
funcionamento, exceto: (a) por aquelas em fase de renovacao dentro do prazo
legalmente estabelecido para tanto; ou (b) por hipoteses em que a renovacéo,
cancelamento ou ndo obtencdo de autorizagdes ou licengcas ndo possam causar
qualquer Efeito Adverso Relevante no exercicio de suas atividades de forma
regular;

manter o Agente das CPR-Financeiras e os Titulares das CPR-Financeiras indenes
contra responsabilidade por danos ambientais ou autuacbes de natureza
trabalhista ou relativas a salde e seguranca ocupacional, obrigando-se a ressarci-
los, de quaisquer quantias que comprovadamente venham a desembolsar em
funcao de condenacOes judiciais transitadas em julgado nas quais a autoridade
entenda que referido dano estd diretamente relacionado a utilizagdo dos recursos
financeiros decorrentes das CPR-Financeiras;

envidar os melhores esforgos para que seus clientes, fornecedores e prestadores
de servico adotem as melhores praticas de protecdo ao meio ambiente e relativas
a seguranca e salde do trabalho, inclusive no tocante a ndo utilizagdo de trabalho
infantil ou analogo ao escravo;

abster-se e fazer com que suas Controladas, e respectivos administradores, no
estrito exercicio de suas funcGes, abstenham-se de praticar qualquer atividade que
constitua uma violacdo as Leis Anticorrupcao que lhe forem aplicaveis;

adotar e fazer com que suas Controladas adotem mecanismos e procedimentos
internos de integridade, treinamento, comunicacdo, auditoria e incentivo a
denuncia de irregularidades para o regular cumprimento das Leis Anticorrupgdo
por seus funcionarios, executivos, diretores e representantes legais;

comparecer, por meio de seus representantes, as Assembleias Especiais, sempre
que solicitado;

fornecer ao Agente das CPR-Financeiras:

no prazo de até 90 (noventa) dias contados da data de término de cada exercicio
social, copia das demonstragdes financeiras consolidadas da Emitente, auditadas
por auditor independente, relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de
acordo com os principios contabeis determinados pela legislacao e regulamentacao
em vigor ("Demonstracdes Anuais”);

em até 6 (seis) Dias Uteis apds a publicacdo das Demonstracdes Anuais, o Relatério
dos Indices Financeiros, bem como declaracao confirmando o cumprimento das
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(3)

(4)

(5)

(6)

(7)

(8)

(9)

(xxi)

(xxii)

obrigagdes assumidas neste Termo de Emissdo e a ndo ocorréncia de hipdteses
que ensejam um evento de vencimento antecipado;

todas e quaisquer informagbes da Emitente que forem solicitadas pela B3 ao
Agente das CPR-Financeiras, em até 6 (seis) Dias Uteis contados da solicitacao
pelo Agente das CPR-Financeiras a Emitente, ou prazo menor estabelecido pela
B3;

informacgOes acerca da razdo entre a Divida Liquida e o EBITDA inferiores a 4,00,
previstos em demais contratos financeiros da Emitente de operagdes de mercado
de capitais, para fins de verificacdao, pelo Agente das CPR-Financeiras, do
atendimento dos Indices Financeiros previstos no item “(x)” da Clausula 10.1.2;

qualquer informacao que, razoavelmente, venha a ser solicitada pelo Agente das
CPR-Financeiras a fim de que esta possa verificar o cumprimento das obrigagoes
nos termos deste Termo de Emissdo, em até 6 (seis) Dias Uteis contados do
recebimento de solicitagcdo, ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer
autoridade competente;

quaisquer informacgdes sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de natureza
ndo pecuniaria, nos termos ou condigdes deste Termo de Emissdo, no prazo de até
6 (seis) Dias Uteis contados da data de seu conhecimento;

quaisquer informagdes sobre qualquer descumprimento, de natureza pecuniaria,
nos termos ou condicdes deste Termo de Emissdo no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contados da data do seu descumprimento;

no prazo de até 6 (seis) Dias Uteis contados do recebimento da citacdo, cdpia de
pedido de faléncia, insolvéncia ou recuperacdo, conforme aplicavel, apresentado
por terceiros; e

caso solicitado, os comprovantes de cumprimento de suas obrigacdes pecuniarias
previstas neste Termo de Emissdo no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da
data do recebimento da respectiva solicitagdo enviada pelo Agente das CPR-
Financeiras neste sentido.

nao realizar operagdoes fora do seu objeto social, observadas as disposicoes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor, nem praticar nenhum ato em
desacordo com seus respectivos atos constitutivos vigentes, em especial os que
possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento
das obrigagdes assumidas neste Termo de Emissao;

manter seus bens necessarios ao desenvolvimento das suas atividades principais
devidamente segurados, por companhias de seguro de primeira linha, usualmente
adotadas pela Emitente, de acordo com as praticas e procedimentos da Emitente,
em linha com as praticas usuais de mercado para empresas do mesmo porte e
setor que a Emitente;

manter validas e regulares, com relagdo a data em que foram prestadas, durante

o prazo de vigéncia das CPR-Financeiras, as declaracbes apresentadas neste Termo
de Emissdo e documentos relacionados, no que for aplicavel;
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(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

remunerar e manter contratados durante toda a vigéncia das CPR-Financeiras os
prestadores de servigo necessarios para a manutengao da estrutura contratual e
operacional deste Termo de Emissdo e das CPR-Financeiras, escolhidos em comum
acordo entre a Emitente e o Coordenador Lider;

obter licengas e autorizagdes exigidas pela legislacdo e que sejam relevantes para
o exercicio regular e seguro de suas atividades, apresentando ao Agente das CPR-
Financeiras, sempre que por esta solicitada, as informagdes e documentos que
comprovem a conformidade legal de suas atividades e o cumprimento das
obrigacdes assumidas neste item;

praticar os atos e assinar os documentos e contratos adicionais necessarios a
manutencdo dos direitos decorrentes deste Termo de Emissao e das CPR-
Financeiras, bem como proceder, as suas expensas, o registro deste Termo de
Emissao e de eventuais aditamentos nos termos da legislacdo aplicavel;

manter, até o integral cumprimento de todas as obrigacbes assumidas pela
Emitente nos termos deste Termo de Emissdo, as CPR-Financeiras validas,
eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor;

dar ciéncia deste Termo de Emissao e de seus respectivos termos e condigdes aos
seus administradores e executivos e fazer com que estes cumpram e fagam
cumprir todos os seus termos e condicdes, responsabilizando-se a Emitente
integralmente pelo cumprimento deste Termo de Emissao;

reembolsar o Agente das CPR-Financeiras, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apds
solicitacdo neste sentido, de todos os custos e despesas comprovadamente
incorridos no exercicio ou execucdo de quaisquer dos seus direitos nos termos
deste Termo de Emissdo;

ndo utilizar os recursos captados no ambito da Oferta em desacordo com as
finalidades previstas neste Termo de Emissdo; e

manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas federal,
estadual ou municipal nos termos da Clausula 15 deste Termo de Emissdo, exceto
se (a) contestados de boa-fé nas esferas judicial e/ou administrativa, desde que
obtido o respectivo efeito suspensivo no prazo legal aplicavel; ou (b) se o seu
inadimplemento nao resultar em Efeito Adverso Relevante.

DECLARACOES

A Emitente, neste ato, declara sob as penas da lei, que, nesta data:

(i)

é produtora rural, estando apta a emissdo das CPR-Financeiras, sendo que
constam como suas atividades na Classificacdo Nacional de Atividades Econ6micas
- CNAE, identificadas em seu comprovante de inscricdo e situacao cadastral no
CNPJ (@) a “fabricacdo de aglcar em bruto”, representada pelo CNAE n°© 10.71-6-
00 (atividade principal), (b) o “cultivo de cana-de-aglcar”, representada pelo
CNAE n© 01.13-0-00 (atividade secundaria); e (c) o “cultivo de soja”,
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(vi)

(vii)

(ix)

(x)

(xi)

representada pelo CNAE n° 01.15-6-00 (atividade secundaria), dentre outras
atividades secundarias, na forma do Anexo II ao presente Termo de Emissado;

tem plena ciéncia da forma e condigGes de negociacdao deste Termo de Emissao,
inclusive a forma de calculo da Remuneracao e da forma de apuracdo da Taxa DI;

estd familiarizada com instrumentos financeiros com caracteristicas semelhantes
as CPR-Financeiras e a este Termo de Emissao;

conhece e aceita, bem como ratifica, todos os termos e condigdes constantes dos
Documentos da Operacao;

€ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade an6nima, de acordo com as leis brasileiras, e estd devidamente
autorizada a conduzir os seus negdcios, com plenos poderes para deter, possuir e
operar seus bens;

estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizacbes, inclusive de
credores, conforme aplicavel, necessarias a celebracdo dos Documentos da
Operagao dos quais € parte, e ao cumprimento de suas obrigagdes neles previstas,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e estatutarios
necessarios para tanto, conforme aplicavel, de modo que este Termo de Emissao,
as CPR-Financeiras e os demais Documentos da Operacdo dos quais a Emitente é
parte constituem obrigacao licita, valida, legal, exequivel e vinculante, de acordo
com os seus termos, e ndo ha qualquer fato impeditivo para a emissdao das CPR-
Financeiras e celebracdao deste Termo de Emissdo e do demais Documentos da
Operacdo dos quais a Emitente é parte;

os representantes legais da Emitente que assinam este Termo de Emissdo e os
demais Documentos da Operacdo dos quais a Emitente é parte tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir as obrigacGes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

todas as informagGes da Emitente prestadas no @mbito deste Termo de Emissdo
e constantes dos Documentos da Operacao sao suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atuais;

ndo ha qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito
ou outro tipo de investigacao governamental que possa afetar o cumprimento das
obrigacdes assumidas neste Termo de Emissdao e nos demais Documentos da
Operagao dos quais a Emitente é parte;

exceto pelos registros previstos neste Termo de Emissao, nenhuma autorizagao,
aprovacao, notificacao ou registro junto a qualquer autoridade governamental ou
orgao regulatério é necessaria para a devida celebracao, entrega e execugao das
obrigagdes previstas neste Termo de Emissao;

em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua ativos, cumpre, em

todos seus aspectos, as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacgGes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais a conducdo de
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(xii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

suas atividades principais, exceto aquelas discutidas de boa-fé em esferas judiciais
ou administrativas;

em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua ativos, cumpre, em
todos seus aspectos, as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos érgdos governamentais, autarquias ou tribunais no que tange
a prostituicdo ou utilizacdo em atividades de mao de obra infantil ou em condicao
analoga a de escravo;

em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua ativos, cumpre: (a) a
Politica Nacional do Meio Ambiente, (b) as Resolucdbes do Conama - Conselho
Nacional do Meio Ambiente, e (c) a Legislagdo Socioambiental, incluindo normas
de seguranca e salde ocupacional, adotando as medidas e acdes preventivas ou
reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais
decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social, e, ainda,
procede a todas as diligéncias exigidas para realizacdo de suas atividades,
inclusive, mas ndo se limitando a celebracdo e observancia de termos de
ajustamento de conduta com os respectivos 6rgaos competentes, a suas
exclusivas expensas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinacdes
dos d6rgdos municipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham a
legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor, exceto caso tais
descumprimentos estejam sendo contestadas de boa-fé pela Emitente na esfera
judicial e/ou administrativa dentro do prazo legal e/ou ndo possam causar Efeito
Adverso Relevante;

cumpre, e faz com que suas Controladas e respectivos administradores, no estrito
exercicio de suas fungdes, cumpram as Leis Anticorrupcao que lhe forem
aplicaveis;

nao se encontra, nem tem conhecimento de que seus representantes legais,
administradores, socios, diretores e conselheiros se encontram: (a) sob
investigacao em virtude de denuncias de suborno e/ou corrupcdo, em relacdo as
quais tenha sido citada, na forma da lei, ou de qualquer outra forma cientificada;
e (b) no curso de um processo judicial e/ou administrativo ou foram condenados
ou indiciados sob a acusacdo de corrupgao ou suborno, do qual tenha sido
devidamente citado, na forma da lei;

seus administradores, empregados, socios ou representantes legais ndao sao
funcionarios publicos ou pessoas politicamente expostas, conforme definido nas
normas pertinentes;

ndo se encontra, assim como seus representantes legais, administradores, socios,
diretores e conselheiros ndo se encontram: (@) listados em alguma entidade
governamental, tampouco conhecidos ou suspeitos de praticas de terrorismo e/ou
lavagem de dinheiro; (b) sujeitos a restricbes ou sancGes econdmicas e de
negoécios por qualquer entidade governamental; e (c) banidos ou impedidos, de
acordo com qualquer lei que seja imposta ou fiscalizada por qualquer entidade
governamental;
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(xviii)

(xx)

(xxi)

(xxii)

a celebracdo deste Termo de Emissdo, a emissao das CPR-Financeiras e o
cumprimento das obrigagdes aqui previstas ndo infringem ou contrariam, sob
qualquer aspecto: (a) seus documentos societarios, bem como nenhum acordo
de acionistas e/ou de sécios que tenham sido celebrados, conforme seja o caso;
(b) qualquer lei, decreto ou regulamento a que esteja sujeita ou a que quaisquer
de seus bens e propriedades estejam sujeitos; (c) qualquer ordem, decisdo ou
sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete quaisquer de seus bens e
propriedades; (d) qualquer disposicdo legal, contrato ou instrumento do qual a
Emitente seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam
vinculados, nem resultard em vencimento antecipado de qualquer obrigacdo
estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos; ou (e) rescisao ou
extingdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

tem todas as autorizacOes e licencas necessarias ao desenvolvimento das suas
atividades (inclusive ambientais e trabalhistas) e para seu regular funcionamento
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais, inclusive no que se
refere aos seus bens imodveis, sendo todas elas validas e eficazes, bem como a
Emitente ndao se envolveu em quaisquer atividades que contrariem, no todo ou em
parte, os artigos 3° a 6° da Declaracdao Universal dos Direitos do Homem da
Organizacao das Nacdes Unidas (ONU);

nao se utiliza de trabalho infantil ou escravo ou analogo ao escravo para a
realizacdo de suas atividades, ou de qualquer forma infringe direitos dos silvicolas,
em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de ocupacdo indigena,
assim declaradas pela autoridade competente, bem como ndo existem, nesta data,
contra a Emitente ou suas Controladas, condenacdao em processos judiciais ou
administrativos relacionados aos termos aqui referidos;

as demonstracées financeiras da Emitente relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2025, 2024 e 2023, bem como as informagoes
contabeis da Emitente relativas ao periodo de 6 (seis) meses findo em 30 de junho
de 2026, representam corretamente a posicdo patrimonial e financeira da
Emitente nas respectivas datas e para aqueles periodos e foram devidamente
elaboradas em conformidade com os principios contabeis determinados pela
regulamentacdo aplicavel, refletindo corretamente os ativos, passivos e
contingéncias da Emitente;

nao houve alteracdes significativas nas principais contas patrimoniais e de
resultados da Emitente desde a divulgacao das suas demonstragdes financeiras
anuais da Emitente relativas ao exercicio fiscal encerrado em 31 de dezembro de
2025, com excecdo das alteragdes decorrentes da aquisicdo e/ou venda de
participacdes societarias até a presente data;

estd em dia com o pagamento de todas as obrigagGes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de
quaisquer outras obrigagbes impostas por lei, exceto por aquelas (a) questionadas
de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, desde que obtido o respectivo
efeito suspensivo no prazo legal aplicavel, ou (b) que ndo causem Efeito Adverso
Relevante;
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(xxiv) nao possui quaisquer passivos que nao estejam adequadamente refletidos nas
suas demonstragoes financeiras ou em suas notas explicativas, de acordo com as
normas contabeis em vigor;

(xxv) ndo contratou qualquer operacao ou série de operacdes (incluindo, entre outras,
compra, venda, arrendamento ou troca de bens, concessdo de empréstimos,
mutuos ou adiantamentos ou prestacdo de garantias pessoais ou reais) com
qualquer Parte Relacionada, exceto por operacao ou série de operacdes que sejam
em termos e condicGes ndo menos favoraveis do que aqueles que seriam obtidos
em uma operacao comparavel, em termos estritamente comerciais, em condicdes
de mercado (arm’s length), com uma pessoa ou entidade que ndo seja uma Parte
Relacionada;

(xxvi) todos os seus bens modveis e imdveis relevantes as suas atividades estdo
segurados de acordo com as praticas e procedimentos da Emitente, em linha com
as praticas usuais de mercado para empresas do mesmo porte e setor que a
Emitente;

(xxvii) ndao ha nenhum Evento de Inadimplemento em curso na presente data; e

(xxviii) ndo praticou ou pratica crime contra o sistema financeiro nacional, nos termos da
Lei n® 7.492, de 16 de junho de 1986, conforme alterada, e lavagem de dinheiro,
nos termos da Lei n°® 9.613, de 03 de margo de 1998, conforme alterada.
9.2. Caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente insuficientes,

inveridicas, inconsistentes, imprecisas e/ou desatualizadas, a Emitente compromete-se a cientificar o
Agente das CPR-Financeiras a esse respeito, por meio de notificacdo escrita, em até 5 (cinco) Dias Uteis
da data em que tomar conhecimento de tal fato.

10. VENCIMENTO ANTECIPADO

10.1. Este Termo de Emissdo e todas as obrigacdes nele constantes serdo ou poderdao ser
consideradas antecipadamente vencidas, conforme o caso, tornando-se imediatamente exigivel da
Emitente o pagamento do valor previsto na Clausula 10.6 abaixo, na ocorréncia das hipéteses descritas
nas Clausulas 10.1.1 e 10.1.2 abaixo, observados os eventuais prazos de cura, quando aplicaveis.

10.1.1. Eventos de Inadimplemento Automatico: Observados os eventuais prazos de cura
aplicaveis, a ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nesta Clausula 10.1.1 acarretara o
vencimento antecipado automatico das CPR-Financeiras, independentemente de qualquer aviso
extrajudicial, interpelagdo judicial, notificacdo prévia a Emitente ou consulta prévia aos Titulares das CPR-
Financeiras (cada um, um “Evento de Inadimplemento Automatico”):

(i) inadimplemento, pela Emitente, de quaisquer de suas obrigagdes pecuniarias,
principais ou acessorias, relacionadas a este Termo de Emissao, as CPR-Financeiras
e/ou aos demais Documentos da Operagdo, ndo sanadas no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento, sem prejuizo da
incidéncia de Encargos Moratérios e/ou da Remuneracdo, conforme aplicavel,
incidente apds o vencimento das respectivas obrigacées pecuniarias até seu efetivo
pagamento pela Emitente;
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(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

liguidacao, dissolugao, cisdo, fusao, incorporagdao (incluindo incorporacao de
acdes), ou extincao da Emitente ou qualquer de suas Controladas, exceto (a) se
previamente autorizado pelo Agente das CPR-Financeiras, conforme deliberacao
em Assembleia Especial convocada com esse fim, (b) no caso de operacgbes
realizadas exclusivamente entre a Emitente e suas Controladas, se o montante
total de bens, direitos e ativos que, como resultado de tais operagdes (de forma
individual ou em série de operacdes), deixem de ser detidos direta pela Emitente,
nao ultrapassar o valor, individual ou agregado, de R$700.000.000,00 (setecentos
milhdes de reais), atualizado pelo IPCA a partir desta data, ou (c) no caso de
operacgdes que envolvam a Emitente e/ou as Controladas, se o montante total de
bens, direitos e ativos resultantes de tais operacdes continuem a ser detidos, direta
ou indiretamente, pela Emitente;

Mudanga de Controle da Emitente, exceto se previamente autorizado pelo Agente
das CPR-Financeiras, conforme deliberagdo em Assembleia Especial convocada
com esse fim;

venda, transferéncia ou cessdo, a qualquer titulo, pela Emitente, de participacdo
societaria envolvendo o Controle de qualquer de suas atuais Controladas, exceto
(a) se previamente autorizado pelo Agente das CPR-Financeiras, conforme
deliberacdao em Assembleia Especial especialmente convocada com esse fim, (b)
se o montante total de bens, direitos e ativos que, como resultado de tais
operacoes (de forma individual ou em série de operacgées), deixem de ser detidos
direta ou indiretamente pela Emitente, ndo ultrapassar o valor, individual ou
agregado, de R$700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais), atualizado pelo
IPCA a partir desta data, (c) se o objeto da venda, transferéncia ou cessdo seja
de participacdo societaria de qualquer de suas atuais Controladas cujo faturamento
corresponda a até 5% (cinco por cento) do faturamento anual da Emitente, de
forma individual, considerando a ultima Demonstragdo Financeira anual auditada
da Emitente; ou (d) a operacdo de venda da Usina Monte Alegre Ltda., inscrita no
CNPJ sob 0 n° 22.587.687/0001-46;

(a) pedido de recuperacdo judicial ou submissao e/ou proposta a qualquer credor
ou classe de credores de pedido de negociacdo de plano de recuperacao
extrajudicial, formulado pela Emitente ou qualquer de suas Controladas, em
qualquer jurisdicao independentemente de deferimento do processamento da
recuperacao ou de sua concessdao pelo juiz competente; (b) declaragdao de
insolvéncia, pedido de autofaléncia, ou pedido de faléncia formulado por terceiros,
ndo elidido no prazo legal ou decretagdo de faléncia da Emitente, qualquer de suas
Controladas; (c) apresentacdo pela Emitente, por qualquer de suas Controladas,
de requerimento de antecipacdo de efeitos do deferimento do processamento de
recuperacao extrajudicial e/ou judicial prevista na Lei n® 11.101, conforme
alterada (“"Lei 11.101"); (d) apresentacdo pela Emitente, por qualquer de suas
Controladas, de proposta de conciliagdes e mediagdes antecedentes ou incidentais
nos termos da Lei 11.101; ou (e) a ocorréncia de qualquer evento que, para os
fins da legislacdo (nacional ou estrangeira) aplicavel a época na qual ocorrer o
evento, tenha os mesmos efeitos juridicos dos itens indicados acima em relagéo a
Emitente ou qualquer de suas Controladas;

inadimplemento de obrigagcdo pecuniaria, pela Emitente e/ou quaisquer de suas
Controladas, em valor individual ou agregado superior a R$ 100.000.000,00 (cem
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

milhdes de reais), e/ou valor equivalente em outras moedas, anualmente
atualizados pelo IPCA a contar da Data de Emissao;

declaragao de vencimento antecipado de qualquer divida bancaria ou de mercado
de capitais, local ou internacional, da Emitente ou quaisquer de suas Controladas,
em valor individual ou agregado superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de
reais), e/ou valor equivalente em outras moedas, anualmente atualizados pelo
IPCA a contar da Data de Emissao;

descumprimento, pela Emitente e/ou quaisquer de suas Controladas, de qualquer
decisao ou sentenca judicial, arbitral ou administrativa, transitada em julgado ou
com laudo arbitral em definitivo, conforme aplicavel, ndo sujeita a recurso e contra
a qual ndo tenha sido obtido qualquer efeito suspensivo, que implique o pagamento
de valores iguais ou superiores, no individual ou agregado, a R$ 100.000.000,00
(cem milhdes de reais), e/ou valor equivalente em outras moedas, anualmente
atualizados pelo IPCA a contar da Data de Emissao, no prazo estipulado na referida
decisao;

protesto de titulos contra a Emitente ou qualquer de suas Controladas, em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de
reais), e/ou valor equivalente em outras moedas, anualmente atualizados pelo
IPCA a contar da Data de Emissao, exceto se sanado no prazo legal ou tiver sido
validamente comprovado ao Agente das CPR-Financeiras que: (a) o(s) protesto(s)
foi(ram) cancelado(s) ou suspenso(s); (b) o(s) protesto(s) foi(ram) efetuado(s)
por erro ou ma-fé de terceiro e tenha sido obtida medida judicial adequada para a
anulacdo ou sustacdo de seus efeitos; ou (c) o valor do(s) titulo(s) protestado(s)
foi(ram) depositado(s) em juizo; ou (d) o montante protestado foi devidamente
quitado pela Emitente; ou (e) o(s) protesto(s) foi(ram) garantido(s) por
garantia(s) aceita(s) em juizo;

distribuicdo e/ou pagamento, pela Emitente, de lucros, dividendos e/ou de juros
sobre capital proprio ou pagamento de quaisquer valores a Partes Relacionadas,
incluindo em decorréncia de Empréstimos e Financiamentos, caso a Emitente
esteja em mora relativamente ao cumprimento de quaisquer de suas obrigacdes
pecuniarias aqui previstas e/ou em descumprimento com os fndices Financeiros;

reducdo do capital social pela Emitente, sem anuéncia prévia e por escrito do
Agente das CPR-Financeiras, conforme deliberagdo em Assembleia Especial
convocada especialmente para este fim, exceto se (a) para fins de absorcao de
prejuizos acumulados; ou (b) em uma ou mais operagdes, o valor total agregado
da reducgao seja igual ou inferior a R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais)
do capital social da Emitente, na presente data;

alienagdo, venda, constituicdo de qualquer 6nus e/ou qualquer forma de
transferéncia, pela Emitente e/ou por qualquer de suas Controladas, por qualquer
meio, de forma gratuita ou onerosa, de ativos (excluidas participagdes societarias,
gue estdo sujeitas as restrices indicadas no item “iv” da presente Clausula)
representando, de forma individual ou agregada, percentual superior a 10% (dez
por cento) do valor agregado de seus ativos totais, exceto (a) Onus Permitidos,
conforme apurado nas demonstragdes financeiras consolidadas anuais auditadas
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

10.1.2.

da Emitente referentes ao exercicio social findo mais recente; ou (b) se realizada
no curso normal de negdcios da Emitente e/ou por qualquer de suas Controladas;

resgate ou amortizacao de agdes de emissao da Emitente, caso a Emitente esteja
em mora relativamente ao cumprimento de quaisquer de suas obrigacOes
pecuniarias descritas neste Termo de Emissao;

alteracdao, sem autorizacdo prévia do Agente das CPR-Financeiras, a partir de
consulta aos Titulares das CPR-Financeiras reunidos em Assembleia Especial
especialmente convocada com esse fim: (@) do objeto social da Emitente constante
do seu estatuto social, de forma a alterar suas atividades principais, conforme
descritas no seu Estatuto Social e os CNAEs da Emitente, ou a agregar a essas
atividades novos negécios nao relacionados aos negodcios ja desenvolvidos pela
Emitente e que tenham prevaléncia ou possam representar desvios em relagdo as
atividades atualmente desenvolvidas pela Emitente, sendo permitida a alteracao
exclusivamente para inclusdo de atividades acessérias ou secundarias que sejam
relacionadas a atividade principal da Emitente; ou (b) do dividendo minimo
obrigatério previsto legalmente;

utilizacdo, pela Emitente, dos recursos captados por meio das CPR-Financeiras em
atividades ilicitas e em desconformidade com as leis, regulamentos e normas
relativas a protecdo ao meio ambiente, ao direito do trabalho, seguranca e saude
ocupacional, além de outras normas que lhe sejam aplicaveis em funcdo de suas
atividades;

caso este Termo de Emissao, as CPR-Financeiras e/ou os demais Documentos da
Operacgao seja, por qualquer motivo, resilido, rescindido ou por qualquer outra
forma extinto;

invalidade, nulidade, ineficacia ou inexequibilidade de disposicdes deste Termo de
Emissao, das CPR-Financeiras e/ou dos demais Documentos da Operagao; ou

na hipdtese de a Emitente e/ou suas Controladas, questionarem judicialmente este
Termo de Emissao, as CPR-Financeiras, os demais Documentos da Operacdo e/ou
quaisquer clausulas e documentos relativos a Emisséo.

Eventos de Inadimplemento Ndo-Automatico: Na ciéncia de quaisquer dos eventos

indicados nesta Clausula 10.1.2 nao sanados no prazo de cura eventualmente aplicavel, o Agente das
CPR-Financeiras devera tomar as providéncias previstas nas Clausulas 10.3 e seguintes abaixo (cada um,
um “Evento de Inadimplemento Ndo-Automatico” e, em conjunto com os Eventos de Inadimplemento

Automatico, os “"Eventos de Inadimplemento”), sendo certo que o vencimento antecipado decorrente dos

Eventos de Inadimplemento Nao-Automaticos somente sera considerado efetivado apds a obtencdo de
anuéncia prévia e expressa do Fiador, nos termos e condigdes previstos neste Termo de Emissdo:

(i)

descumprimento, pela Emitente, de quaisquer de suas obrigagdes ndao pecuniarias,
principais ou acessorias, relacionadas a este Termo de Emissao, as CPR-Financeiras
e/ou os demais Documentos da Operacdo, nao sanadas no prazo de cura
estabelecido, ou, em caso de omissdo, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis da data
do referido descumprimento;
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(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(ix)

(x)

desapropriagdo, confisco ou qualquer outra forma de perda de propriedade ou
posse direta, por ato ou determinacao de autoridade competente, pela Emitente
e/ou por qualquer Controlada, de ativos cujo valor total seja superior a R$
700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais), corrigido desde a presente data
pelo IPCA;

descumprimento pela Emitente das obrigacOes estabelecidas pela legislacao
criminal aplicavel, constatado por meio de sentenca condenatdria transitada em
julgado;

caso quaisquer dos Documentos da Operacdo, inclusive aditamentos, ndao sejam
devidamente formalizados e/ou registrados por culpa da Emitente, conforme o
caso, na forma e prazos exigidos nos respectivos documentos;

caso as obrigacbes de pagar da Emitente previstas neste Termo de Emissao,
garantidas pela Carta Fianca, deixarem de concorrer, no minimo, em condicbes
pari passu com as demais dividas da Emitente que contem com garantia
fidejussoria e/ou garantia real de natureza e grau equivalentes;

realizagcdo de operagdes com Partes Relacionadas, exceto por operacdo ou série de
operacoes que sejam em termos e condi¢cdes ndo menos favoraveis do que aqueles
gue seriam obtidos em uma operacdo comparavel, em termos estritamente
comerciais, em condi¢des de mercado (arm’s length), com uma pessoa ou entidade
que nao seja uma Parte Relacionada;

interrupgdo das atividades da Emitente ou, desde que resulte em Efeito Adverso
Relevante, de qualquer Controlada, por prazo superior a 30 (trinta) dias corridos,
determinada por ordem judicial ou qualquer outra autoridade competente;

nao obtencdo, ndao renovagao, cassacao, perda ou suspensdao de quaisquer licengas
e/ou alvaras necessarias para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela
Emitente e/ou qualquer de suas Controladas, exceto se (i) os efeitos de tal
cassacao, perda ou expiracao tenham sido suspensos pela Emitente, por meio das
medidas legais aplicaveis no prazo legal; (ii) ndo se tratar de licenca que afete de
forma relevante as atividades da Emitente; e/ou (iii) a Emitente esteja em
processo de renovagao da licenca que tenha expirado;

comprovacdo de que qualquer das declaragdes prestadas pela Emitente no ambito
deste Termo de Emissao e dos demais Documentos da Operagdo nao eram
suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais nas datas em que foram
prestadas;

ndo atendimento dos indices financeiros abaixo (“Indices Financeiros”), em
qualquer exercicio social até a Data de Vencimento, conforme calculados pela
Emitente, com base nas demonstragdes financeiras anuais auditadas consolidadas
da Emitente, em até 6 (seis) Dias Uteis apds a publicacido de referidas
demonstragoes financeiras anuais, e disponibilizados para verificagdo pelo Agente
das CPR-Financeiras, com base na memodria de calculo enviada pela Emitente ao
Agente das CPR-Financeiras, a qual conterd todas as rubricas necessarias para
demonstrar ao Agente das CPR-Financeiras o cumprimento desses indices
financeiros, sob pena de impossibilidade de verificagdao, pelo Agente das CPR-
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Financeiras, dos referidos indices, podendo o Agente das CPR-Financeiras solicitar
a Emitente eventuais esclarecimentos adicionais necessarios (“Relatorio dos
Indices Financeiros”), sendo a primeira verificacdo com base nas demonstragdes
financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2026:

A Razdo entre a Divida Liquida e o EBITDA: igual ou inferior (i) a 4,00, ou (ii) ao
menor indice financeiro equivalente previsto em demais contratos financeiros da
Emitente em operagdes de mercado de capitais, observado o disposto no item
“(xx).(4)" da Clausula 8.1, o que for menor.

10.2. As CPR-Financeiras vencerdao antecipadamente de forma automatica, independentemente de
aviso ou notificacdo judicial ou extrajudicial, caso seja verificado um Evento de Inadimplemento
Automatico descrito na Clausula 10.1.1 acima, independentemente da realizacdo de Assembleia Especial.

10.3. A ocorréncia de qualquer um dos eventos previstos nas Clausulas 10.1.1 e 10.1.2 acima, ndo
sanados no prazo de cura eventualmente aplicavel, devera ser prontamente comunicada pela Emitente
ao Agente das CPR-Financeiras, em prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar
conhecimento. Nas hipéteses previstas na Clausula 10.1.2 acima, o Agente das CPR-Financeiras devera
convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de ciéncia acerca de sua ocorréncia, Assembleia
Especial para deliberar acerca da nao declaragdo de vencimento antecipado das CPR-Financeiras, devendo
a convocacao incluir notificacdo ao Fiador, que tera, por forca da Carta Fianca, direito de participar da
Assembleia Especial em questdo.

10.4. Na Assembleia Especial, caso, em primeira convocagao, os Titulares das CPR-Financeiras que
representem pelo menos 50% (cinquenta por cento) mais um das CPR-Financeiras em Circulagao
(conforme definidas abaixo) votem contrariamente ao vencimento antecipado das CPR-Financeiras em
primeira convocacdo, o Agente das CPR-Financeiras ndao devera declarar o vencimento antecipado das
CPR-Financeiras. Na hipotese da referida Assembleia Especial ndo ser realizada em primeira convocagao
em decorréncia da ndo obtencdo dos quoruns de instalagdo previstos neste Termo de Emissdo, sera
realizada segunda convocacao da Assembleia Especial, devendo referida Assembleia Especial ser realizada
no prazo previsto neste Termo de Emissdo. Caso, em segunda convocacao, os Titulares das CPR-
Financeiras que representem 50% (cinquenta por cento) mais um dos Titulares das CPR-Financeiras
presentes, desde que estejam presentes na referida Assembleia Especial pelo menos 20% (vinte por
cento) das CPR-Financeiras em Circulacdo, votem contrariamente ao vencimento antecipado das CPR-
Financeiras, o Agente das CPR-Financeiras ndo deverd declarar o vencimento antecipado das CPR-
Financeiras. Na hipdtese de (i) ndo obtencdo do quérum de instalagdo em segunda convocacdo ou
auséncia do quérum necessario para a deliberagdo em segunda convocacdo, ou (ii) caso seja declarado o
vencimento das CPR-Financeiras em Assembleia Especial, o Agente das CPR-Financeiras devera declarar o
vencimento antecipado das CPR-Financeiras, sendo certo que a referida declaragdo somente tera eficacia
caso seja obtida a anuéncia prévia e expressa do Fiador para a declaragdo do vencimento antecipado, a
ser obtida (a) na Assembleia Especial em questdo, caso o Fiador tenha exercido seu direito de participar
da Assembleia Especial, ou (b) através dos e-mails “ana.c.magalhaes@bradesco.com.br” e
“elza.f.albuquerque@bradesco.com.br”, caso o Fiador ndo tenha participado da Assembleia Especial.

10.5. Sem prejuizo do disposto acima, os Titulares das CPR-Financeiras poderdo se reunir em
Assembleia Especial para deliberar sobre pedido de renlncia prévia e/ou de perddo temporario prévio
referentes aos Eventos de Inadimplemento, o qual serad aprovado, em primeira convocagao, por Titulares
das CPR-Financeiras que representem pelo menos 50% (cinquenta por cento) mais um das CPR-
Financeiras em Circulacdo, ou, em segunda convocacgao, por Titulares das CPR-Financeiras que
representem 50% (cinquenta por cento) mais um dos Titulares das CPR-Financeiras presentes, desde que
estejam presentes na referida Assembleia Especial pelo menos 20% (vinte por cento) das CPR-Financeiras

39



Docusign Envelope ID: E168544B-0992-8B60-8353-27E04F27D424

em Circulacdo.

10.6. Na ocorréncia do vencimento antecipado das CPR-Financeiras nos termos das Clausulas acima
(“*Vencimento Antecipado”), a Emitente obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario (ou
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) das CPR-Financeiras, acrescido da Remuneracao,
calculada pro rata temporis desde a ultima Data de Pagamento de Remuneracdo ou, se ndo houver
pagamento anterior, da Primeira Data de Integralizacdo até a data do seu efetivo pagamento, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emitente nos termos deste Termo de Emissdao em
até 2 (dois) Dias Uteis contados de comunicacdo neste sentido, a ser enviada pelo Agente das CPR-
Financeiras a Emitente, sob pena de ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios,
conforme aplicavel.

10.7. Para fins deste Termo de Emissdo, consideram-se “CPR-Financeiras em Circulacao” as CPR-
Financeiras em circulagdo no mercado, excluidas as CPR-Financeiras de titularidade da Emitente e dos
prestadores de servigos da Emissao, bem como de qualquer um que tenha interesse conflitante com os
interesses dos Titulares das CPR-Financeiras no assunto a deliberar, ou que sejam de propriedade de
seus respectivos socios, controladores ou de qualquer de suas respectivas controladas, ou coligadas, dos
fundos de investimento administrados por sociedades integrantes do grupo econémico da Emitente ou
gue tenham suas carteiras geridas por sociedades integrantes do grupo econdmico da Emitente, bem
como dos respectivos diretores, conselheiros, funcionarios e respectivos conjuges ou companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau.

11. LIQUIDAGCAO ANTECIPADA FACULTATIVA POR EVENTO DE RETENGCAO DE TRIBUTOS, OFERTA DE
LIQUIDAGAO ANTECIPADA, AQUISICAO FACULTATIVA E LIQUIDAGCAO ANTECIPADA FACULTATIVA

11.1. Liquidacdo Antecipada Facultativa por Evento de Retencdo de Tributos

11.1.1. A Emitente podera, a qualquer tempo, na ocorréncia de um Evento de Retencédo de
Tributos, realizar a liquidacao antecipada facultativa da totalidade das CPR-Financeiras, com o seu
consequente cancelamento, mediante a publicacdo de anuncio no website da Emitente, nos termos da
Clausula 3.11 acima, com o envio de copia para o Agente das CPR-Financeiras, para a B3 e para a
ANBIMA, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias e maxima de 30 (trinta) dias da data da referida
liguidacao antecipada (“Comunicacdo de Liguidacao Antecipada” e “Liguidacao Antecipada Facultativa por
Evento de Retencdo de Tributos”, respectivamente).

11.1.2. Caso, a qualquer momento durante a vigéncia da presente Emissdo e até Data de
Vencimento, ocorra qualquer Evento de Retengdo de Tributos, a Emitente desde ja se obriga a (i) arcar
com qualquer multa a ser paga, conforme aplicavel, desde que decorrente de ato ou omissdo da Emitente;
e (ii.a) arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Titulares das CPR-Financeiras
exclusivamente em decorréncia do Evento de Retencdo de Tributos, de modo que a Emitente devera
acrescer aos pagamentos das CPR-Financeiras os valores adicionais suficientes para que os Titulares das
CPR-Financeiras recebam seus pagamentos como se os referidos valores ndao fossem incidentes caso o
Evento de Retencdao de Tributos nao tivesse acontecido, ou (ii.b) realizar a Liquidacdo Antecipada
Facultativa por Evento de Retengdo de Tributos.

11.1.3. Por ocasiao da Liquidagao Antecipada Facultativa por Evento de Retencdo de
Tributos, os Titulares das CPR-Financeiras farao jus ao pagamento do Valor Nominal Unitario (ou saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) das CPR-Financeiras, acrescido (a) da Remuneracdo,
calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo ou data de Gltimo pagamento da
Remuneracdo até a data da efetiva Liquidacdo Antecipada Facultativa por Evento de Retencdo de Tributos
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(exclusive); (b) dos Encargos Moratorios, se houver; e (c) de eventuais despesas e quaisquer obrigagdes
pecunidrias vencidas e ndo pagas referentes as CPR-Financeiras.

11.1.4. A data para realizagdo da Liquidagao Antecipada Facultativa por Evento de Retencao
de Tributos deverd, obrigatoriamente, ser um Dia Util. A Liquidacdo Antecipada Facultativa por Evento de
Retencdo de Tributos ocorrera de acordo com: (i) os procedimentos estabelecidos pela B3, para as CPR-
Financeiras que estiverem custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo
Banco Liguidante e Escriturador, para as CPR-Financeiras que nao estiverem custodiadas eletronicamente
na B3.

11.1.5. Na Comunicacdo de Liquidacdo Antecipada devera constar: (i) a data da Liquidacdo
Antecipada Facultativa por Evento de Retencdo de Tributos; (ii) mencdo ao valor da Liquidacao
Antecipada Facultativa por Evento de Retencdo de Tributos; e (iii) quaisquer outras informacdes
necessarias a operacionalizacdo da Liquidacdo Antecipada Facultativa por Evento de Retencédo de Tributos.
A Emitente deverd, ainda, incluir na Comunicagdo de Liquidagdo Antecipada uma descricdao detalhada do
Evento de Retencao de Tributos em questao.

11.1.6. A Liquidagao Antecipada por Evento de Retencdo de Tributos devera abranger todas
as CPR-Financeiras emitidas.

11.2. Oferta de Liguidacao Antecipada

11.2.1. A Emitente podera, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo, realizar oferta de
liquidacdo antecipada da totalidade das CPR-Financeiras (“Oferta de Liquidacdo Antecipada”). A Oferta
de Liquidacdo Antecipada sera enderecada a todos os Titulares das CPR-Financeiras, sendo assegurada a
todos os Titulares das CPR-Financeiras a igualdade de condigcbes para aceitar a liquidacdo antecipada das
CPR-Financeiras de que forem titulares, de acordo com os termos e condicOes previstos abaixo.

11.2.2. A Emitente realizara a Oferta de Liquidacdo Antecipada mediante a publicacédo de
anuncio no website da Emitente, nos termos da Clausula 3.11 acima, com o envio de cépia para o Agente
das CPR-Financeiras, para a B3 e para a ANBIMA (“Comunicacdo de Oferta de Liguidacdo Antecipada”),
com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia da data em que se pretende realizar a liquidagao
antecipada decorrente da Oferta de Liquidacao Antecipada, sendo que em referida Comunicacdo de Oferta
de Liquidacdo Antecipada devera constar: (i) o valor do prémio de liquidagcdo antecipada, caso exista,
que nado podera ser negativo; (ii) a forma e o prazo de manifestacdao, a Emitente, com copia ao Agente
das CPR-Financeiras, pelos Titulares das CPR-Financeiras que aceitarem a Oferta de Liquidacao
Antecipada; (iii) a data efetiva para a liquidacdao antecipada das CPR-Financeiras e pagamento aos
Titulares das CPR-Financeiras, que devera ser um Dia Util; e (iv) as demais informacdes necessarias para
a tomada de decisdo pelos Titulares das CPR-Financeiras e operacionalizagao da liquidacao antecipada
das CPR-Financeiras.

11.2.3. Apds a publicacdo ou comunicacdo dos termos da Oferta de Liquidacdo Antecipada,
os Titulares das CPR-Financeiras que optarem pela adesdao a referida Oferta de Liquidagdo Antecipada
terdo que se manifestar a Emitente, com cdpia ao Agente das CPR-Financeiras, no prazo e forma dispostos
na Comunicacdo de Oferta de Liquidagdo Antecipada, a qual ocorrerda em uma Unica data para todas as
CPR-Financeiras objeto da Oferta de Liquidacdo Antecipada, observado que a Emitente devera liquidar
antecipadamente a quantidade de CPR-Financeiras que tenha sido indicada por seus respectivos titulares
em adesdo a Oferta de Liquidagdo Antecipada.
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11.2.4. Caso a liquidacao antecipada das CPR-Financeiras seja efetivada, ela devera ocorrer
em uma Unica data para todas as CPR-Financeiras objeto da liquidacdao antecipada, na data prevista na
Comunicacao de Oferta de Liquidagao Antecipada.

11.2.5. A Emitente deverd, na data de término do prazo de adesdo a Oferta de Liquidacao
Antecipada, confirmar ao Agente das CPR-Financeiras se a liquidagdo antecipada das CPR-Financeiras
sera efetivamente realizada conforme adesao dos Titulares das CPR-Financeiras.

11.2.6. O valor a ser pago aos Titulares das CPR-Financeiras, no ambito da liquidacdo
antecipada decorrente da Oferta de Liquidacdo Antecipada sera equivalente ao Valor Nominal Unitario (ou
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) das CPR-Financeiras, acrescido (a) da Remuneracao,
calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo ou data de Ultimo pagamento da
Remuneracdo até a data da efetiva liquidacdao antecipada (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se
houver; (c) de eventuais despesas e quaisquer obrigagdes pecuniarias vencidas e ndo pagas referentes
as CPR-Financeiras; e (d) de eventual prémio de liquidagdo antecipada, se aplicavel, o qual ndo podera
ser negativo.

11.2.7. As CPR-Financeiras resgatadas pela Emitente, conforme previsto nesta Clausula,
serdo obrigatoriamente canceladas, desde que seja legalmente permitido.

11.2.8. 0 pagamento das CPR-Financeiras a serem liquidadas antecipadamente por meio da
Oferta de Liquidagao Antecipada sera realizado pela Emitente (a) por meio dos procedimentos adotados
pela B3, para as CPR-Financeiras custodiadas eletronicamente na B3; ou (b) mediante depdsito em
contas-correntes indicadas pelos Titulares das CPR-Financeiras, a ser realizado pelo Escriturador, no caso
das CPR-Financeiras que ndo estejam custodiadas na B3.

11.2.9. A B3 e a ANBIMA deverao ser notificadas pela Emitente sobre a realizacdo de
liquidagdo antecipada total proveniente da Oferta de Liquidagdo Antecipada com antecedéncia minima de
3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de sua realizacdo, por meio de correspondéncia.

11.3. Aquisicdo Facultativa

11.3.1. A Emitente poderd, a qualquer tempo, adquirir as CPR-Financeiras no mercado,
condicionado ao aceite do respectivo titular. As CPR-Financeiras adquiridas pela Emitente de acordo com
esta Clausula 11.3.1 poderao, a critério da Emitente, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser
novamente colocadas no mercado. As CPR-Financeiras adquiridas pela Emitente para permanéncia em
tesouraria nos termos desta Clausula 11.3.1, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma
remuneragao das CPR-Financeiras aplicavel as demais CPR-Financeiras.

11.4. Liquidacao Antecipada Facultativa

11.4.1. A Emitente poderd, a qualquer momento apds o decurso do prazo de 24 (vinte e
quatro) meses contados a partir da Data de Emissdo, ou seja, a partir de 15 de outubro de 2028
(inclusive), a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos Titulares das CPR-Financeiras,
realizar a liquidacdao antecipada total das CPR-Financeiras (“Liguidacdo Antecipada Facultativa”),
observado o disposto nos itens 11.4.2 a 11.4.6 abaixo.

11.4.2. A Liquidacdo Antecipada Facultativa devera ser realizada mediante a publicagdo de
Comunicacdo de Liquidacdao Antecipada, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias e maxima de 30
(trinta) dias da data da Liquidacdo Antecipada Facultativa, constando o previsto na Clausula 11.4.5
abaixo.
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11.4.3. Por ocasido da Liquidacdo Antecipada Facultativa, os Titulares das CPR-Financeiras
fardo jus ao pagamento do Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso)
das CPR-Financeiras, acrescido (@) da Remuneracdo, calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data
de Integralizacdo ou data de ultimo pagamento da Remuneracdao até a data da efetiva Liquidagao
Antecipada Facultativa das CPR-Financeiras (exclusive); (b) dos Encargos Moratoérios, se houver; (c) de
eventuais despesas e quaisquer obrigacdes pecuniarias vencidas e nao pagas referentes as CPR-
Financeiras; e (d) do prémio, em percentual abaixo previsto, calculado, pro rata temporis, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, multiplicado pelo prazo remanescente das CPR-Financeiras,
incidente sobre o Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) das CPR-
Financeiras objeto da Liquidacdo Antecipada Facultativa, conforme férmula abaixo:

P=[1+)""s2 — 1]xpPU
Onde:

i = (a) 0,70% (setenta centésimos por cento) ao ano, caso a Liquidagdo Antecipada Facultativa ocorra
entre 15 de outubro de 2028 (inclusive) e 15 de outubro de 2029 (inclusive); e (b) 0,35% (trinta e cinco
centésimos por cento) ao ano, caso a Liquidacdo Antecipada Facultativa ocorra entre 15 de outubro de
2029 (exclusive) e a Data de Vencimento (exclusive);

DU = ndimero de Dias Uteis contados a partir da data da Liquidacdo Antecipada Facultativa até a Data de
Vencimento; e

PU = Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) das CPR-Financeiras
objeto da Liquidacdo Antecipada Facultativa, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis,
desde a Primeira Data de Integralizacdo ou data de ultimo pagamento da Remuneragdo até a data da
efetiva Liquidacdo Antecipada Facultativa das CPR-Financeiras (exclusive).

11.4.4. A data para realizagdo da Liquidagdo Antecipada Facultativa das CPR-Financeiras
devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util. A Liquidagdo Antecipada Facultativa ocorrera de acordo com:
(i) os procedimentos estabelecidos pela B3, para as CPR-Financeiras que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Banco Liquidante e Escriturador, para as
CPR-Financeiras que nao estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

11.4.5. Na Comunicacdo de Liquidacdo Antecipada Facultativa devera constar: (i) a data da
Liquidacdo Antecipada Facultativa; (ii) mencdo ao valor da Liquidagao Antecipada Facultativa; e (iii)
quaisquer outras informacgbes necessarias a operacionalizagdo da Liquidacao Antecipada Facultativa.

11.4.6. Nao sera permitida a Liquidagdo Antecipada Facultativa parcial das CPR-Financeiras.
12, CEsSAO E ENDOSSO
12.1. Nem a Emitente nem o Agente das CPR-Financeiras poderao ceder ou endossar, tampouco
prometer ceder ou de qualquer forma transferir a terceiros, quaisquer de suas obrigagbes descritas neste
Termo de Emissdo sem a prévia autorizacdo por escrito dos Titulares das CPR-Financeiras reunidos em

Assembleia Especial.

13. REGISTRO DAS CPR-FINANCEIRAS
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13.1. As CPR-Financeiras serdo emitidas sob a forma escritural, nos termos do paragrafo 1° do artigo
3-A da Lei 8.929, devendo, juntamente com quaisquer aditivos, ser registradas na B3, na qualidade de
sistema de registro e de liquidacao financeira de ativos, autorizado pelo Banco Central, na modalidade
com liquidacdo financeira por meio da B3, conforme disposto na Clausula 2.7.1 acima, em até 30 (trinta)
Dias Uteis da sua data de emissdo ou aditamento, conforme o caso, nos termos do artigo 12, inciso II,
da Lei 8.929. O registro das CPR-Financeiras e de eventuais aditamentos na B3 sera providenciado pela
Emitente, as suas proprias expensas, cabendo a Emitente adotar todas e quaisquer providéncias razoavel
e justificadamente necessarias para a realizacdo do registro, de acordo com o regulamento oficial de tais
sistemas, bem como solicitacdes razoaveis efetuadas por representantes dos referidos sistemas.

13.2. A Emitente mantera sob sua guarda, diretamente ou por meio da contratacdo de terceiros
qualificados, as suas expensas, as vias originais dos documentos comprobatérios que formalizam a
existéncia, validade e exequibilidade das CPR-Financeiras e de eventuais aditamentos, nos termos e para
os efeitos dos artigos 627 e seguintes do Cddigo Civil, responsabilizando-se pela sua custddia até a
integral liquidagao das CPR-Financeiras.

14. ADITIVOS

14.1. Qualquer alteracdo a este Termo de Emissdo apds a subscricdo e integralizacdo das CPR-
Financeiras dependera de prévia aprovagao dos Titulares das CPR-Financeiras, reunidos em Assembleia
Especial, nos termos e condicdes deste Termo de Emissdo, exceto nas hipoteses a seguir, em que tal
alteracdo independera de prévia aprovacao dos Titulares das CPR-Financeiras reunidos em Assembleia
Especial, desde que decorra, exclusivamente, dos eventos a seguir e, cumulativamente, ndo represente
prejuizo, custo ou despesa adicional aos Titulares das CPR-Financeiras, inclusive com relacdo a
exequibilidade, validade e licitude deste Termo de Emissdao e desde que comunicadas aos Titulares das
CPR-Financeiras no prazo de até 7 (sete) dias contado da data em que a respectiva alteragao tenha sido
implementada: (i) modificacdes ja permitidas expressamente neste Termo de Emissdao ou nos demais
Documentos da Operagao; (ii) necessidade de atendimento a exigéncias de adequagdo a normas legais
ou regulamentares, ou apresentadas pela CVM, B3, ANBIMA, BACEN e/ou demais reguladores;
(iii) quando verificado erro material, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético; ou
(iv) atualizacdo dos dados cadastrais das partes, tais como alteracao da razao social, endereco e telefone,
entre outros.

15. PAGAMENTO DE TRIBUTOS

15.1. Os tributos incidentes sobre as CPR-Financeiras deverdao ser integralmente pagos pela
Emitente, incluindo, sem limitagdo, todos os custos de tributacao incidentes sobre quaisquer pagamentos
devidos aos Titulares das CPR-Financeiras. Nesse sentido, referidos pagamentos deverao ser acrescidos
dos valores atuais e futuros correspondentes a quaisquer tributos que sobre eles incidam, venham a
incidir ou sejam entendidos como devidos. Da mesma forma, caso, por forca de norma ou determinagao
de autoridade, a Emitente tiver de reter ou deduzir, de quaisquer pagamentos feitos exclusivamente no
ambito das CPR-Financeiras, quaisquer tributos e/ou taxas, a Emitente deverda acrescer a tais
pagamentos valores adicionais de modo que os Titulares das CPR-Financeiras recebam os mesmos
valores que seriam por ela recebidos caso nenhuma retencdo ou dedugao fosse realizada. Para tanto, a
Emitente desde ja reconhece ser pecunidaria a obrigacdo aqui prevista, e declara serem liquidos, certos e
exigiveis todos e quaisquer valores que vierem a ser apresentados contra si, pelos Titulares das CPR-
Financeiras, pertinentes a esses tributos, os quais deverdo ser liquidados, pela Emitente, por ocasidao da
sua apresentacdo pelos Titulares das CPR-Financeiras.

15.2. A Emitente ndo sera responsavel pelo pagamento de quaisquer tributos que venham a incidir
sobre 0 pagamento de rendimentos aos Titulares das CPR-Financeiras e/ou que de qualquer outra forma
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incidam sobre os Titulares das CPR-Financeiras em virtude de seu investimento nas CPR-Financeira,
exceto caso: (i) qualquer cancelamento de isencdo ou de imunidade tributaria com relacdo as CPR-
Financeiras seja decorrente de fatos atribuiveis a Emitente e/ou a ndo destinagdo dos recursos liquidos
decorrentes das CPR-Financeiras na forma prevista neste Termo de Emissdo; ou (ii) na hipotese de um
Evento de Retencao de Tributos.

16. ONEROSIDADE EXCESSIVA

16.1. A Emitente declara, neste ato, que as obrigacOes representadas por este Termo de Emissao
e pelos instrumentos a ele vinculados sdo compativeis com a sua capacidade econd6mico-financeira,
operacional ou produtiva, de modo que o pagamento, bem como os parametros para a formacdo do
preco das CPR-Financeiras foram aceitos pela Emitente, e ndo afetardo negativamente, ainda que
potencialmente, a performance da Emitente no cumprimento destas disposicdes, nao podendo a Emitente
invocar a qualquer tempo, e em virtude de acontecimentos extraordinarios e/ou imprevisiveis, a
caracterizacdao de onerosidade excessiva no inadimplemento das prestacdes ora contratadas, disposta
no artigo 478 do Cddigo Civil.

17. AGENTE DAS CPR-FINANCEIRAS

Nomeagcao

17.1. Como condicao essencial da Emissdo, estipulada no exclusivo interesse da Emitente e da
comunhdo dos Titulares das CPR-Financeiras (e, portanto, em detrimento de qualquer Titular da CPR-
Financeira individualmente), o Agente das CPR-Financeiras &, por meio deste instrumento, nomeado,
contratado e constituido como o Unico e exclusivo mandatario da comunhdo dos Titulares das CPR-
Financeiras, nos termos dos artigos 653 e seguintes do Cddigo Civil e, como tal, devera agir em respeito
a decisao colegiada dos Titulares das CPR-Financeiras nos termos e quéruns aqui estabelecidos.

Aderéncia dos Titulares das CPR-Financeiras

17.2. Sem prejuizo das disposicdes constantes neste Termo de Emissdo, ao se tornar Titular das
CPR-Financeiras, incluindo ao adquirir CPR-Financeiras no mercado secundario, o Titular das CPR-
Financeiras reconhece que estara vedado de individualmente e sem considerar as decisdes tomadas no
ambito de uma Assembleia Especial, usar de qualquer medida extrajudicial ou judicial para tutelar seus
direitos e/ou direitos dos demais Titulares das CPR-Financeiras, respondendo, inclusive, pelas perdas e
danos causados a Emitente e/ou aos demais Titulares das CPR-Financeiras por atos praticados em
desacordo com essa disposigao.

17.3. O Agente das CPR-Financeiras podera nos termos previstos neste Instrumento e em respeito
as decisGes dos Titulares das CPR-Financeiras tomadas em Assembleia Especial, adotar as medidas
administrativas e judiciais necessarias a preservacao dos interesses dos Titulares das CPR-Financeiras,
podendo, entre outros, constituir advogado, se assim deliberado pelos Titulares das CPR-Financeiras,
para representar os Titulares das CPR-Financeiras em juizo ou fora dele, inclusive com poderes para
ajuizar agbes, propor medidas administrativas, requerer e alegar o que convier, contestar, reconvir,
recorrer, transigir, desistir, renunciar, dar e receber quitagdo, apresentar notificacdes, outorgar
procuragdes, empregando no exercicio da fungdo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administragdo de seus préprios bens.

Declaracoes do Agente das CPR-Financeiras

17.4. O Agente das CPR-Financeiras declara que, neste ato, sob as penas da lei:
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(i) € instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por acgdes, de acordo com as leis brasileiras;

(i) esta devidamente autorizado e obteve todas as autorizacdes, inclusive, conforme aplicavel,
legais, societarias, regulatdrias e de terceiros, necessarias a celebracdo deste Termo de Emissdo e ao
cumprimento de todas as obrigacdes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos
legais, societarios, regulatorios e de terceiros necessarios para tanto;

(iii) o(s) seu(s) representante(s) legal(is) que assina(m) este Termo de Emissao tem/tém poderes
societarios e/ou delegados para assumir, em nome do Agente das CPR-Financeiras, as obrigacdes aqui
previstas e, sendo mandatario(s), tem/tém os poderes legitimamente outorgados, estando o(s)
respectivo(s) mandato em pleno vigor;

(iv) a celebracdo, os termos e condicdes deste Termo de Emissao e o cumprimento das obrigagdes
previstas (a) ndo infringem o seu estatuto social; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento
do qual o Agente das CPR-Financeiras seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito;
(c) nao infringem qualquer disposicao legal ou regulamentar a que o Agente das CPR-Financeiras e/ou
qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (d) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral que afete o Agente das CPR-Financeiras e/ou qualquer de seus ativos;

(v) nado ter qualquer impedimento legal, para exercer a fungao que lhe é conferida;

(vi) aceita a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e as atribuigdoes
previstas na legislacdo especifica e neste Termo de Emisséo;

(vii) conhece e aceita, integralmente, o presente Termo de Emissao, bem como todas as suas
Clausulas e condices;

(viii) nao tem nenhuma ligacdo com a Emitente que o impeca de exercer suas fungoes;

(ix) estd devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente das CPR-Financeiras, nos
termos da regulamentacdo aplicavel vigente;

(x) este Termo de Emissdo constitui uma obrigagao legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente
das CPR-Financeiras, exequivel de acordo com os seus termos e condigoes;

(xi) ndo tem conhecimento da existéncia de qualquer agdo judicial, procedimento administrativo
ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental que possa vir a causar impacto
substancial e adverso sobre os seus negdcios ou suas obrigagdes, nos termos deste Termo de Emissdo;
e

(xii) aceita a obrigacdo de acompanhar, a partir da ciéncia, a ocorréncia dos Eventos de
Inadimplemento descritos neste Termo de Emissao.

17.5. O Agente das CPR-Financeiras exercera suas fungdes a partir da data de assinatura deste
Termo de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo permanecer no
exercicio de suas funcOes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem obrigacGes da Emitente, nos
termos deste Termo de Emissdo, inadimplidas apds a Data de Vencimento, até que todas as obrigagoes
da Emitente, nos termos deste Termo de Emissdo, sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua
efetiva substituicao, conforme disposto abaixo.
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Remuneracao do Agente das CPR-Financeiras

17.6. A titulo de remuneragdao pelos servicos prestados pelo Agente das CPR-Financeiras na
presente Emissdo, serdao devidas, pela Emitente, parcelas anuais de R$ 10.000,00 (dez mil reais), sendo
a 12 (primeira) parcela devida no 5° (quinto) Dia Util contado da celebracdao deste Termo de Emissao, e
as demais no mesmo dia dos anos subsequentes. A remuneracdo do Agente das CPR-Financeiras sera
devida mesmo apds o vencimento final das CPR-Financeiras, caso o Agente das CPR-Financeiras ainda
esteja exercendo atividades inerentes a sua fungdo em relacdo a Emissao/Oferta. A 13 (primeira) parcela
de honorarios sera devida ainda que a Emissao/Oferta seja descontinuada, a titulo de estruturacdo e
implantacdo, devendo o pagamento ser realizado até o 5° (quinto) Dia Util contado da comunicacdo do
cancelamento da Emissao/Oferta.

17.7. No caso de inadimplemento no pagamento das CPR-Financeiras, necessidade de excussao de
garantias ou de atuacdo e/ou defesa em medidas judiciais e/ou extrajudiciais enquanto representante
dos investidores, verificacdo de razao de garantia, solicitacdo de simulacdo de calculo de resgate
antecipado ou simulagdes de natureza parecida, reestruturacao das condigdes das CPR-Financeiras e/ou
da participacdo em reunides ou conferéncias telefénicas, no decorrer da emissao, incluindo, mas nao se
limitando, a realizacdo de Assembleia Especial, procedimentos para execucdo da garantia, ou celebragao
de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a Emissdo/Oferta, serd devida ao Agente das CPR-
Financeiras uma remuneracao adicional equivalente a R$ 800,00 (oitocentos reais) por homem-hora
dedicado as atividades relacionadas a Emissdo/Oferta, a ser paga no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apés
a entrega, pelo Agente das CPR-Financeiras, a Emitente do relatério de horas. Para fins de conceito de
Assembleia Especial, engloba-se todas as atividades relacionadas a Assembleia Especial e ndo somente
a analise da minuta e participacdo, presencial ou virtual, da mesma. Assim, nessas atividades, incluem-
se, mas ndo se limitam a, (a) analise de edital; (b) participacdo em calls ou reunides; (c) conferéncia
de quérum de forma prévia a referida Assembleia Especial; (d) conferéncia de procuracdo de forma
prévia a referida Assembleia Especial; (e) analise de aditivos e contratos decorrentes de referida
Assembleia Especial. Para fins de esclarecimento, (A) “relatério de horas” é o material a ser enviado pelo
Agente das CPR-Financeiras com a indicacdo da tarefa realizada (por exemplo, analise de determinado
documento ou participacdo em reunido), do colaborador do Agente das CPR-Financeiras, do tempo
empregado na funcao e do valor relativo ao tempo e (B) “reestruturacdo” é toda e qualquer alteragao
nas disposicdes iniciais estabelecidas nos documentos da emissao.

17.8. As parcelas citadas nas Clausulas 17.6 e 17.7 acima serdo reajustadas pela variagao positiva
do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-
lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes.

17.9. A remuneracdo do Agente das CPR-Financeiras sera acrescida (i) do Imposto Sobre
Servicos de Qualquer Natureza - ISS; (ii) da Contribuicdo para o Programa de Integragao Social - PIS;
(iii) da Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS; (iv) da Contribuicdo Social
sobre o Lucro Liquido - CSLL; (v) do Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF e (vi) de quaisquer
outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracdo devida ao Agente das CPR-Financeiras, nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

17.10. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficardo
sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratorios
de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo
IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.
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17.11. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em
que o Agente das CPR-Financeiras venha a incorrer para resguardar os interesses dos Titulares das CPR-
Financeiras, deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Titulares das
CPR-Financeiras e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emitente. Tais despesas
a serem adiantadas pelos Titulares das CPR-Financeiras, correspondem a depdsitos, custas e taxas
judiciarias nas acdes propostas pelo Agente das CPR-Financeiras ou movidas em face do Agente das CPR-
Financeiras, enquanto representante da comunhdo dos Titulares das CPR-Financeiras. Os honorarios de
terceiros e de sucumbéncia em acgdes judiciais serdo igualmente suportados pelos Titulares das CPR-
Financeiras, bem como a remuneracao do Agente das CPR-Financeiras na hipotese de a Emitente
permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta)
dias, podendo o Agente das CPR-Financeiras solicitar garantia dos Titulares das CPR-Financeiras para
cobertura do risco de sucumbéncia.

17.12. Nao havera devolugdo de valores ja recebidos pelo Agente das CPR-Financeiras, a titulo de
prestacdo de servigos, exceto se tal valor tiver sido pago incorretamente.

17.13. A remuneracao do Agente das CPR-Financeiras ndo inclui despesas consideradas necessarias
ao exercicio da funcao de Agente das CPR-Financeiras durante a implantacdo e vigéncia do servico, as
quais serao cobertas pela Emitente, mediante pagamento das respectivas cobrancas, acompanhadas dos
respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emitente ou mediante reembolso, apos,
sempre que possivel, prévia aprovagao, quais sejam: publicacdes em geral, notificacdes, extracao de
certidOes, despesas cartorarias, fotocdpias, digitalizacdes, envio de documentos, viagens, alimentacdo e
estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, entre outros, ou assessoria
legal do Agente das CPR-Financeiras na qualidade de representante da comunhdo dos Titulares das CPR-
Financeiras.

17.14. O ressarcimento a que se refere a Clausula 17.11 acima sera efetuado em até 5 (cinco) Dias
Uteis ap0s a realizagdo da respectiva prestacdo de contas a Emitente e do envio de copia dos respectivos
comprovantes de pagamento.

17.15. O Agente das CPR-Financeiras ndo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissdo, sendo certo que tais recursos serdao sempre devidos e antecipados pela Emitente
ou pelos Titulares das CPR-Financeiras, conforme o caso.

17.16. Caso ocorra o resgate antecipado das CPR-Financeiras, se assim previsto nos documentos da
Emissao, ou caso ocorra o vencimento antecipado das CPR-Financeiras, e ndo tenha sido comprovada a
destinacdo da totalidade dos recursos captados, observado o Oficio Circular CVM SRE 01/21, a Emitente
passara a ser a responsavel pelo pagamento da parcela prevista a titulo de verificacdo da destinacao dos
recursos.

Substituicao do Agente das CPR-Financeiras

17.17. Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renuncia, liquidacao, dissolucdo ou
extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na funcdo de Agente das CPR-Financeiras, sera realizada,
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do evento que a determinar, Assembleia Especial
para a escolha do novo Agente das CPR-Financeiras desta Emissdo, a qual podera ser convocada pelo
proprio Agente das CPR-Financeiras a ser substituido, pela Emitente ou pelos Titulares das CPR-
Financeiras que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das CPR-Financeiras em Circulagao.

17.18. Na hipdtese de a convocacdo referida na Clausula 17.17 acima ndo ocorrer em até 15 (quinze)
dias antes do término do prazo acima citado, caberd a Emitente efetua-la no Dia Util imediatamente
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posterior ao 15° (décimo quinto) dia antes do término do prazo antes referido. A substituicdo ndo
implicara em remuneracdo ao novo agente das CPR-Financeiras superior a remuneracao avencgada neste
Termo de Emissao.

17.19. Na hipotese de ndo poder o Agente das CPR-Financeiras continuar a exercer as suas funcdes
por circunstancias supervenientes ao previsto neste Termo de Emissdo, deverd este comunicar,
imediatamente, por escrito, o fato a Emitente e aos Titulares das CPR-Financeiras, mediante convocagao
da Assembleia Especial, solicitando sua substituicao.

17.20. E facultado aos Titulares das CPR-Financeiras, apds a Data de Emissdo, proceder a
substituicdo do Agente das CPR-Financeiras e a indicacdo de seu substituto, em Assembleia Especial
especialmente convocada para esse fim, nos termos deste Termo de Emissao.

17.21. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente das CPR-Financeiras, o substituto recebera a
mesma remuneracao recebida pelo Agente das CPR-Financeiras, em todos os seus termos e condigdes,
sendo que a 12 (primeira) parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir
da data de inicio do exercicio de sua fungdo como Agente das CPR-Financeiras desta Emissdo. Esta
remuneracdo podera ser alterada de comum acordo entre a Emitente e o Agente das CPR-Financeiras
substituto, desde que previamente aprovada pelos Titulares das CPR-Financeiras, reunidos em
Assembleia Especial.

17.22. O Agente das CPR-Financeiras iniciara o exercicio de suas funcdes a partir da data do presente
Termo de Emissdo ou, no caso de Agente das CPR-Financeiras substituto, no dia da celebracdao do
correspondente aditamento a este Termo de Emissao, devendo permanecer no exercicio de suas funcoes
até a sua efetiva substituicdo ou até o integral cumprimento das obrigages da Emitente previstas neste
Termo de Emissdo, conforme aplicavel.

Deveres do Agente das CPR-Financeiras

17.23. Constituem deveres e atribuicdes do Agente das CPR-Financeiras:

(i) exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares das CPR-
Financeiras;

(ii)  representar os interesses dos Titulares das CPR-Financeiras, nos termos deste Termo de Emissao;

(iii) tomar todas as providéncias necessarias para que os Titulares das CPR-Financeiras, representados
pelo Agente das CPR-Financeiras, realizem seus créditos, observado o disposto neste Termo de Emissao;

(iv) proteger os direitos e interesses dos Titulares das CPR-Financeiras, empregando no exercicio da
funcdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administracao de
seus proprios bens;

(v) responsabilizar-se, integralmente, pelos seus servicos contratados, nos termos da legislagdo
vigente;

(vi) renunciar a funcdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer outra
modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocacao da Assembleia Especial, para deliberar sobre
sua substituicao;

(vii) conservar, em boa guarda, toda a documentacdo relativa ao exercicio de suas fungoes;
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(viii) verificar, no momento de aceitar a funcao, a consisténcia das informagdes contidas neste Termo
de Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, as falhas ou os defeitos de que
tenha conhecimento;

(ix) opinar sobre a suficiéncia das informacgdes constantes das propostas de modificagbes nas condigbes
das CPR-Financeiras;

(x) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes atualizadas
dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, das Varas do Trabalho,
Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede ou o domicilio da Emitente;

(xi) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emitente, cujo custo devera ser
arcado pela Emitente ou pelos Titulares das CPR-Financeiras, conforme o caso, nos termos previstos
neste Termo de Emissdo;

(xii) convocar, quando necessario, a Assembleia Especial, mediante andncio publicado, pelo menos 3
(trés) vezes, no Jornal de Publicacdo, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo constantes da
Lei das Sociedades por Acbes e deste Termo de Emissao, as expensas da Emitente;

(xiii) comparecer a Assembleia Especial a fim de prestar as informacgdes que |lhe forem solicitadas;

(xiv) manter atualizada a relagdo dos Titulares das CPR-Financeiras e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes perante a Emitente, o Escriturador, o Banco Liquidante e a B3, sendo que, para fins
de atendimento ao disposto neste item, a Emitente e os Titulares das CPR-Financeiras, mediante
subscricdo, integralizagdo ou aquisicdo das CPR-Financeiras, expressamente autorizam, desde ja, o
Escriturador, o Banco Liguidante e a B3 a atenderem quaisquer solicitacdes feitas pelo Agente das CPR-
Financeiras, inclusive a divulgacdo, a qualquer momento, da posicdo de CPR-Financeiras e seus
respectivos Titulares das CPR-Financeiras;

(xv) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes deste Termo de Emissdo, especialmente
daquelas que impdem obrigacdes de fazer e de ndo fazer;

(xvi) comunicar os Titulares das CPR-Financeiras a respeito de qualquer inadimplemento, pela Emitente,
de obrigagbes financeiras assumidas neste Termo de Emissdo, incluindo as obrigagbes relativas a
garantias e a Clausulas destinadas a proteger o interesse dos Titulares das CPR-Financeiras e que
estabelecem condicbes que ndo devem ser descumpridas pela Emitente, indicando as consequéncias
para os Titulares das CPR-Financeiras e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em
até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia, pelo Agente das CPR-Financeiras, do inadimplemento;

(xvii) acompanhar, em cada data de pagamento, através de confirmagdo junto a Emitente, o integral e
pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado neste Termo de Emissao; e

(xviii)disponibilizar o preco unitario (assim entendido como o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo), calculado pela Emitente, aos
investidores e aos participantes do mercado, por meio de sua central de atendimento e/ou de seu website
(https://www.pentagonotrustee.com.br/).

17.24. Os atos ou manifestagbes, por parte do Agente das CPR-Financeiras, que criarem
responsabilidade para os Titulares das CPR-Financeiras e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para
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com eles, somente serdo validos quando assim previamente deliberado pelos Titulares das CPR-
Financeiras, reunidos em Assembleia Especial.

17.25. A atuagdo do Agente das CPR-Financeiras limita-se ao escopo previsto neste Termo de
Emissao, ficando o Agente das CPR-Financeiras, portanto, isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo e da regulamentagao
aplicaveis e das obrigacées assumidas no presente Termo de Emissdo, salvo em relacdo a eventuais
prejuizos decorrentes de sua atuagao com culpa ou dolo.

17.26. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente das CPR-Financeiras, o Agente das CPR-
Financeiras assumira que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados
pela Emitente ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracdo. Ndo sera ainda,
sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboracdo de documentos societdrios da Emitente, que
permanecerdo sob obrigacgdo legal e regulamentar da Emitente elabora-los, nos termos da legislagdo
aplicavel.

17.27. O Agente das CPR-Financeiras ndo fara qualquer juizo sobre a orientagcdo acerca de qualquer
fato da emissdo que seja de competéncia de definicdo pelos Titulares das CPR-Financeiras,
comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com as instrucdes que Ihe forem transmitidas
pelos Titulares das CPR-Financeiras. Neste sentido, o Agente das CPR-Financeiras ndao possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
orientacOes dos Titulares das CPR-Financeiras a ele transmitidas conforme definidas pelos Titulares das
CPR-Financeiras e reproduzidas pela Emitente, independente de eventuais prejuizos que venham ser
causados em decorréncia disto aos Titulares das CPR-Financeiras ou a Emitente.

17.28. O Agente das CPR-Financeiras ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
qgualidade, veracidade ou completude das informacgbes técnicas e financeiras constantes de qualquer
documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar
as informacgdes do Termo de Emissdo e dos demais documentos da operacao.

AtribuicGes Especificas

17.29. No caso de inadimplemento de quaisquer condicdes da Emissdao, o Agente das CPR-
Financeiras deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou neste Termo de Emissdo para
proteger os direitos ou defender os interesses dos Titulares das CPR-Financeiras, cujas despesas serao
arcadas nos termos acima previstos.

18. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE TITULARES DAS CPR-FINANCEIRAS

18.1. Nos termos do artigo 421 e seguintes do Codigo Civil e da Lei da Liberdade Econdmica, fica
desde ja certo e ajustado entre os Titulares das CPR-Financeiras que o exercicio de todo e qualquer
direito decorrente deste Termo de Emissdo sera realizado exclusivamente de forma colegiada entre os
Titulares das CPR-Financeiras, observados os termos, condicdes e procedimentos estabelecidos nesta
Clausula 18.

Convocacdo

18.2. A Assembleia Especial podera ser convocada pela Emitente, pelo Agente das CPR-Financeiras,
pela CVM ou pelos respectivos Titulares das CPR-Financeiras que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das CPR-Financeiras em Circulacdo. Na hipdtese de ndo instalagdo da Assembleia Especial em
primeira convocagao, devera ocorrer nova convocagao por meio da publicacdo de novo edital que devera

51



Docusign Envelope ID: E168544B-0992-8B60-8353-27E04F27D424

informar, além da ordem do dia, o local, a data e a hora em que a Assembleia Especial sera realizada
em segunda convocagao.

18.3. A Assembleia Especial sera realizada no prazo de 21 (vinte e um) dias corridos a contar da
data de divulgacdo do edital relativo a primeira convocacao, ou no prazo de 8 (oito) dias corridos a contar
da data de divulgacdo do edital relativo a segunda convocacéo.

18.4. O Agente das CPR-Financeiras, a Emitente e/ou os Titulares das CPR-Financeiras poderao
convocar representantes da Emitente, ou de quaisquer terceiros, para participar das Assembleias
Especiais sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacdo da ordem
do dia.

Instalacdo

18.5. A Assembleia Especial instalar-se-a, em primeira convocagdao, com a presenca dos Titulares
das CPR-Financeiras que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das CPR-
Financeiras em Circulagdo, e em segunda convocagao, com qualquer quérum.

18.6. Independentemente das formalidades previstas na legislacdo e na regulamentacao aplicavel
e neste Termo de Emissdo, serd considerada regularmente instalada a Assembleia Especial a que
comparecem todos os Titulares das CPR-Financeiras, sem prejuizo das disposicdes relacionadas aos
guéruns de deliberacdo estabelecidos neste Termo de Emissao.

Disposicoes Gerais

18.7. A presidéncia e secretaria de cada Assembleia Especial cabera a pessoa eleita pela maioria
dos Titulares das CPR-Financeiras, ou aquele que for designado pela CVM.

18.8. Cada CPR-Financeira em Circulagdo correspondera a um voto, sendo admitida a constituicdo
de mandatarios.

18.9. O Agente das CPR-Financeiras deverad comparecer as Assembleias Especiais e prestar, aos
Titulares das CPR-Financeiras, as informagdes que |he forem solicitadas.

18.10. Fica desde ja certo e ajustado entre as Partes que se aplica as Assembleias Especiais, no que
couber, o disposto na Lei das Sociedades por Agdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

18.11. O Titular da CPR-Financeira, por meio da subscrigao ou aquisicdo das CPR-Financeiras, desde
ja, expressa sua concordancia com as deliberacbes de Titulares das CPR-Financeiras tomadas de acordo
com as disposicoes previstas nesta Clausula 18.

18.12. As deliberagdes tomadas pelos Titulares das CPR-Financeiras em Assembleias Especiais no
ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns previstos neste Termo de Emissdo, serao
consideradas validas e eficazes, vinculardo a Emitente e obrigardo todos os Titulares das CPR-
Financeiras, independentemente de terem comparecido a Assembleia Especial ou do voto proferido nas
respectivas Assembleias Especiais, devendo ser divulgado o resultado da deliberacao dos Titulares das
CPR-Financeiras, na forma da regulamentacdo da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias corridos
contados da realizagdo da Assembleia Especial.

Qudruns de Deliberacdo
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18.13. Exceto se disposto de outra forma neste Termo de Emissdo, as deliberagdes em Assembleia
Especial serdo tomadas pelos votos favoraveis de Titulares das CPR-Financeiras que representem, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) das CPR-Financeiras em Circulagdo presentes a
Assembleia Especial, em primeira convocagdo ou, a maioria simples dos Titulares das CPR-Financeiras
presentes na Assembleia Especial, em segunda convocacdo, desde que os Titulares das CPR-Financeiras
presentes na Assembleia Especial representem, no minimo, 20% (vinte por cento) das CPR-Financeiras
em Circulacao, sendo que somente poderdo votar na Assembleia Especial inscritos nos registros das CPR-
Financeiras na data de convocacao da respectiva Assembleia Especial.

18.14. Especificamente para as matérias abaixo elencadas, as aprovacdes, reprovacdoes e/ou
propostas de alteracdes e de renlncias dependerdo de aprovacao por, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos
votos favoraveis de Titulares das CPR-Financeiras em Circulagdo, seja em primeira convocagao ou
qualquer convocacgao subsequente:

(i)  alteracdo da Remuneragdo, da amortizagdo e/ou de suas respectivas formas de cdlculo, das Datas
de Pagamento de Remuneragcao e das Datas de Pagamento da Amortizacdo, bem como outros valores
aplicaveis como atualizacdo monetaria ou Encargos Moratorios;

(ii) alteracao da Data de Vencimento;

(iii) alteracdes dos Eventos de Inadimplemento, dos procedimentos ou hipdteses de Liquidacdao
Antecipada, Oferta de Liquidacdo Antecipada, aquisicao facultativa ou da Taxa Substitutiva, ou das
demais condicbes das CPR-Financeiras, observado o disposto na Clausula 18.16 abaixo;

(iv) qualquer alteragdo na presente clausula e/ou em qualquer quérum de deliberagdo das Assembleias
Especiais previsto neste Termo de Emissao e/ou em qualquer Documento da Operagao; e/ou

(v) qualquer alteragao nas disposicdes relativas a Carta Fianga, incluindo, mas nao se limitando, a
substituicdo do Fiador, a liberagdo da Carta Fianga e/ou a qualquer medida que resulte na reducdo,
limitacdo ou modificacdo das garantias constituidas em favor dos Titulares das CPR-Financeiras no ambito
dos Documentos da Operacao.

18.15. Exceto se previsto quérum especifico neste Termo de Emissdo, a modificacdo de quaisquer
outras condicbes das CPR-Financeiras ou a ndao adocao de qualquer medida prevista em lei ou neste
Termo de Emissdo que vise a defesa dos direitos e interesses dos Titulares das CPR-Financeiras deve ser
aprovada em Assembleia Especial mediante deliberagcdo da maioria absoluta das CPR-Financeiras em
Circulagao.

18.16. A nao declaragao de vencimento antecipado das CPR-Financeiras e/ou a concessao de
renldncia prévia e/ou de perddo temporario prévio referentes aos Eventos de Inadimplemento deverdo
observar os quéruns descritos na Clausula 10 acima.

18.17. Em qualquer caso previsto neste Termo de Emissao, a declaragdo do vencimento antecipado
(automatico ou ndo automatico) das CPR-Financeiras somente poderd ter eficacia caso seja obtida a
anuéncia prévia e expressa do Fiador para a declaragdo do vencimento antecipado.

19. D1SPOSICOES GERAIS

19.1. A Emitente ndo poderd, a que titulo for, compensar valores, presentes ou futuros,

independentemente de sua liquidez e certeza, decorrentes de obrigacdes devidas pela Emitente em face
do Agente das CPR-Financeiras, dos Titulares das CPR-Financeiras e/ou de qualquer outra pessoa, nos
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termos deste Termo de Emissdo e/ou de qualquer outro instrumento juridico contra qualquer outra
obrigacdo assumida pela Emitente em face do Agente das CPR-Financeiras e/ou dos Titulares das CPR-
Financeiras, conforme o caso.

19.2. A Emitente reconhece que as CPR-Financeiras constituem titulo executivo extrajudicial, nos
termos da Lei 8.929.

19.3. A abstencdo, pelo Agente das CPR-Financeiras e/ou dos Titulares das CPR-Financeiras,
conforme o caso, do exercicio de quaisquer direitos ou faculdades que lhe sdo assegurados, em
decorréncia de lei ou deste Termo de Emissao, ou a eventual concordancia com atrasos no cumprimento
das obrigacOes aqui assumidas pela Emitente, ndo implicardo em novacdo, e nem impedirdao o Agente
das CPR-Financeiras e/ou dos Titulares das CPR-Financeiras, conforme o caso, de exercer, a qualquer
momento, referidos direitos e faculdades.

19.4. Na hipotese de eventual inadimpléncia da Emitente, o Agente das CPR-Financeiras, na
gualidade de mandatario da comunhdo dos Titulares das CPR-Financeiras e em respeito as decisoes
tomadas em Assembleia Especial, podera promover as medidas judiciais cabiveis, iniciando a execugao
por quantia certa contra devedor ou qualquer outra medida que entender cabivel, nos termos da Clausula
17 acima.

19.5. Além dos encargos estabelecidos neste Termo de Emissdo, o Agente das CPR-Financeiras
poderd, em caso de inadimpléncia, cobrar da Emitente todas as despesas razoaveis de cobranca judicial,
acrescidos das custas e quaisquer outras despesas judiciais e/ou processuais e os honorarios de
sucumbéncia, arbitrados em juizo.

19.6. A Emitente responsabiliza-se a manter constantemente atualizados, junto ao Agente das CPR-
Financeiras, o(s) endereco(s) para efeito de comunicacdo sobre qualquer ato ou fato decorrente das CPR-
Financeiras.

19.7. O presente Termo de Emissdo é firmado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando a
Emitente por si e seus eventuais sucessores.

19.8. Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes deste Termo de Emissao e
das CPR-Financeiras. Dessa forma, qualquer atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito ou faculdade que caiba ao Agente das CPR-Financeiras e/ou dos Titulares das CPR-Financeiras,
conforme o caso, razdo do inadimplemento da Emitente, ndo prejudicard o exercicio de tal direito ou
faculdade, ou sera interpretado como rendncia, nem constituird novagdo ou precedente no tocante a
qualquer outro inadimplemento ou atraso.

19.9. Caso qualquer das disposicoes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposicdes nao afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as partes,
em boa-fé, a substituirem a disposicdo afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo

efeito.
20. FORO
20.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, como o Unico competente

para resolver quaisquer duvidas ou controvérsias decorrentes deste Termo de Emissdo, das CPR-
Financeiras e/ou dos demais Documentos da Operacao, tendo em vista se tratar do local de cumprimento
das obrigacOes decorrentes deste Termo de Emissdo, nos termos do artigo 63, paragrafo 1°, do Cddigo
de Processo Civil.
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21. ASSINATURA ELETRONICA

21.1. As Partes reconhecem que as declaracdes de vontade das partes contratantes mediante
assinatura digital presumem-se verdadeiras em relacdo aos signatarios desde que seja utilizado o
processo de certificagdo disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira — ICP Brasil,
conforme admitido pelo artigo 10 e seus paragrafos da Medida Provisdéria n° 2.200, de 24 de agosto de
2001, em vigor no Brasil, reconhecendo essa forma de contratacdo em meio eletrénico, digital e
informatico como valida e plenamente eficaz, constituindo titulo executivo extrajudicial para todos os
fins de direito, bem como renunciam ao direito de impugnacao de que trata o artigo 225 do Cédigo Civil.
Na forma acima prevista, este Termo de Emissdao pode ser assinado digitalmente por meio eletrénico
conforme disposto nesta clausula.

Sao Paulo, 09 de outubro de 2026.

EMITENTE:
ADECOAGRO VALE DO IVINHEMA S.A.
Ao ‘::::t;»::q;wm Saudes Purira, )
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

AGENTE DAS CPR-FINANCEIRAS:
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

E

Nome:
Cargo:
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ANEXO I

CRONOGRAMA DE PAGAMENTOS

Porcentagem de
pates e Pagamento | MEERGAR dosaio | Pagaments e

Unitdrio
15/04/2027 - SIM
15/10/2027 - SIM
15/04/2028 - SIM
15/10/2028 - SIM
15/04/2029 12,5000% SIM
15/10/2029 14,2857% SIM
15/04/2030 16,6667% SIM
15/10/2030 20,0000% SIM
15/04/2031 25,0000% SIM
15/10/2031 33,3333% SIM
15/04/2032 50,0000% SIM
15/10/2032 100,0000% SIM
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ANEXO IT

CLASSIFICACAO NACIONAL DE ATIVIDADES ECONOMICAS — CNAE DA EMITENTE

[segue na préxima pagina]
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(VTR RVIPAVIAVA

1U.cu Comprovante de Inscrigdo e Situagdo Cadastral

BRASIL

Comprovante de Inscricado e de Situacao Cadastral

Cidadao,

Confira os dados de Identificacdo da Pessoa Juridica e, se houver qualquer divergéncia, providencie junto a RFB a sua atualizagéo
cadastral.

A informacgao sobre o porte que consta neste comprovante é a declarada pelo contribuinte.

REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL

CADASTRO NACIONAL DA PESSOA JURIDICA

NUMERO DE INSCRICAO COMPROVANTE DE INSCRIGAO E DE SITUACAO DATA DE INSCRICAO NO CNPJ

07.903.169/0001-09
MATRIZ CADASTRAL

27/03/2006

NOME EMPRESARIAL DATA DE CONSTITUICAO

ADECOAGRO VALE DO IVINHEMA S.A. 27/03/2006

TITULO DO ESTABELECIMENTO (NOME DE FANTASIA)

Fedededekdkk

PORTE
DEMAIS

CODIGO E DESCRICAO DAATIVIDADE ECONOMICA PRINCIPAL
10.71-6-00 - Fabricagao de agticar em bruto

CODIGO E DESCRIGAO DAS ATIVIDADES ECONOMICAS SECUNDARIAS
01.11-3-99 - Cultivo de outros cereais nao especificados anteriormente

01.13-0-00 - Cultivo de cana-de-agticar

01.15-6-00 - Cultivo de soja

01.19-9-99 - Cultivo de outras plantas de lavoura temporaria nao especificadas anteriormente
01.39-3-99 - Cultivo de outras plantas de lavoura permanente nao especificadas anteriormente
01.42-3-00 - Producao de mudas e outras formas de propagacao vegetal, certificadas
01.61-0-03 - Servigo de preparacao de terreno, cultivo e colheita

10.72-4-01 - Fabricagao de aguicar de cana refinado

19.31-4-00 - Fabricagao de alcool

19.32-2-00 - Fabricagado de biocombustiveis, exceto alcool

20.13-4-02 - Fabricagao de adubos e fertilizantes, exceto organo-minerais

35.11-5-01 - Geragao de energia elétrica

35.13-1-00 - Comércio atacadista de energia elétrica

35.20-4-01 - Producao de gas; processamento de gas natural

35.20-4-02 - Distribuigdo de combustiveis gasosos por redes urbanas

45.20-0-01 - Servigos de manutencao e reparagdo mecanica de veiculos automotores
45.20-0-07 - Servigos de instalagdo, manutencgao e reparacao de acessoérios para veiculos automotores
45.30-7-03 - Comércio a varejo de pegas e acessorios hovos para veiculos automotores
46.22-2-00 - Comércio atacadista de soja

46.23-1-03 - Comércio atacadista de algodao

CODIGO E DESCRICAO DA NATUREZA JURIDICA
205-4 - Sociedade Andénima Fechada

LOGRADOURO NUMERO COMPLEMENTO
FAZ ESTRADA CONTINENTAL KM 15 SN FAZENDA TAKUARE

CEP BAIRRO/DISTRITO MUNICIPIO
79.785-000 ZONA RURAL ANGELICA

UF
MS

ENDERECO ELETRONICO TELEFONE
FISCAL_SP@ADECOAGRO.COM (11) 2678-5600

ENTE FEDERATIVO RESPONSAVEL (EFR)

ek

SITUACAO CADASTRAL DATA DA SITUACAO CADASTRAL

ATIVA 27/03/2006

MOTIVO DE SITUACAO CADASTRAL

SITUACAO ESPECIAL DATA DA SITUACAO ESPECIAL

Fkkkkkkk Fkkkkkkk

CODIGO QR CODIGO DE BARRAS

Aprovado pela Instru¢do Normativa RFB n°® 2.119, de 06 de dezembro de 2022.

Emitido no dia 09/10/2026 as 16:25:30 (data e hora de Brasilia).

https://solucoes.receita.fazenda.gov.br/Servicos/cnpjreva/comprovante

Pagina: 1/2
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VoI 1UILULU, 1U.2u Comprovante de Inscrigdo e Situagdo Cadastral
BRASIL

i CADASTRO NACIONAL DA PESSOA JURIDICA
NUMERO DE INSCRICAO COMPROVANTE DE INSCRICAO E DE SITUAGAO DATA DE INSCRIGCAO NO CNPJ
07.903.169/0001-09 27/03/2006
MATRIZ CADASTRAL
NOME EMPRESARIAL DATA DE CONSTITUICAO
ADECOAGRO VALE DO IVINHEMA S.A. 27/03/2006

CODIGO E DESCRIGAO DAS ATIVIDADES ECONOMICAS SECUNDARIAS
46.23-1-99 - Comércio atacadista de matérias-primas agricolas nao especificadas anteriormente

46.32-0-01 - Comércio atacadista de cereais e leguminosas beneficiados

46.37-1-02 - Comércio atacadista de agucar

46.81-8-01 - Comércio atacadista de alcool carburante, biodiesel, gasolina e demais derivados de petréleo, exceto
lubrificantes, nao realizado por transportador retalhista (T.R.R.)

46.83-4-00 - Comércio atacadista de defensivos agricolas, adubos, fertilizantes e corretivos do solo

47.31-8-00 - Comércio varejista de combustiveis para veiculos automotores

47.89-0-02 - Comércio varejista de plantas e flores naturais

47.89-0-99 - Comércio varejista de outros produtos nao especificados anteriormente

49.30-2-02 - Transporte rodoviario de carga, exceto produtos perigosos e mudancas, intermunicipal, interestadual e
internacional

52.11-7-99 - Depédsitos de mercadorias para terceiros, exceto armazéns gerais e guarda-moveis

63.11-9-00 - Tratamento de dados, provedores de servigos de aplicagado e servigos de hospedagem na internet
64.62-0-00 - Holdings de instituicdes nao-financeiras

64.63-8-00 - Outras sociedades de participagao, exceto holdings

66.19-3-99 - Outras atividades auxiliares dos servigos financeiros nao especificadas anteriormente

68.10-2-02 - Aluguel de iméveis proprios

82.11-3-00 - Servicos combinados de escritério e apoio administrativo

CODIGO E DESCRICAO DA NATUREZA JURIDICA
205-4 - Sociedade Andénima Fechada

LOGRADOURO NUMERO COMPLEMENTO

FAZ ESTRADA CONTINENTAL KM 15 SN FAZENDA TAKUARE

CEP BAIRRO/DISTRITO MUNICIPIO UF
79.785-000 ZONA RURAL ANGELICA MS
ENDEREGO ELETRONICO TELEFONE

FISCAL_SP@ADECOAGRO.COM (11) 2678-5600

ENTE FEDERATIVO RESPONSAVEL (EFR)
Fkkkk

SITUAGAO CADASTRAL DATA DA SITUACAO CADASTRAL
ATIVA 27/03/2006

MOTIVO DE SITUACAO CADASTRAL

SITUACAO ESPECIAL DATA DA SITUACAO ESPECIAL
*hkkkkdkk *kkkkhdkk
CODIGO QR CODIGO DE BARRAS

Aprovado pela Instru¢do Normativa RFB n°® 2.119, de 06 de dezembro de 2022.
Emitido no dia 09/10/2026 as 16:25:30 (data e hora de Brasilia). Pagina: 2/2

A RFB agradece a sua visita. Para informagdes sobre politica de privacidade e uso, clique aqui.

@ 2018 PORTAL DA REDESIM. Todos direitos reservados.
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